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1. UvOD

1.1. Predmet i cilj istraZivanja

Predmet ovog rada je prikaz transparentnosti poslovanja hotelsko turistickih druStava u
Republici Hrvatskoj te usporedba cijena njihovih dionica u razdoblju 2014. - 2018. godine.

Transparentnost poslovanja svakog poduzeca, pa tako i hotelsko turistickih, vrlo je bitna za
investitore, male dionicare 1 drzavu kako bi bili redovno informirani o poslovanju poduzeca.
Transparentnost poslovanja je bitna kako bi se u pravom trenutku investitori 1 mali dionicari
informirali o pravom i istinitom stanju financijskih rezultata te kako bi dobivene informacije
mogli iskoristiti za daljnje korake u poslovno-investicijskom pogledu. Takoder,
transparentnost poslovanja je nuzna i obvezna kako bi drzavne institucije imale uvid u sam

rad drustava te kako bi se na taj nacin brinule o regularnosti poslovanja na trziStu.

Cilj ovog rada je istraziti, prikazati i usporediti poslovanje hotelsko turistickih drustava u
Hrvatskoj: Maistra d.d., HUP Zagreb, Hoteli Tucepi, Solaris d.d., Arena Hospitality Group te

Liburnia Hoteli Riviera kroz istrazivacka pitanja te primjenu razli¢itih metoda istrazivanja.

Kroz rad ¢e se poblize prikazati zakonski okvir te uredbe vezane za transparentnost
poslovanja hotelsko turistickih drustava koje su donesene zakonom: ,,.Zakon o trzistu
kapitala®, koji je stupio na snagu 27. srpnja 2018. Analizirati ¢e se struktura informacija
prema javnosti svih sedam poduzeca u razdoblju od 2014. - 2018. godine te ¢e se kroz

pokazatelje investiranja usporediti poslovanje poduzeca.

Kroz detaljnu analizu prikazat ¢e se i1 usporediti redovni promet dionica te cijene dionica
promatranih drustava na ZSE , financijski rezultati poslovanja hotelsko turisti¢kih drustava te

njihove promjene u kapitalu kroz promatrano razdoblje.

1.2. Istrazivacka pitanja

U ovome radu ¢e se istraziti kako broj informacija utje¢e na cijenu dionica odabranih
drustava. Kroz rad ¢e se prikazati veza izmedu financijskog rezultata i cijena dionica kako bi
se utvrdilo ima li kakve povezanosti. Istrazit ¢e se ima li veze izmedu objavljenih
informacija odabranih drustava, financijskog rezultata i cijene dionica. Istrazivacka pitanja

glase:



IP 1. Kako broj informacija utjece na cijenu dionica odabranih drustava?
IP 2. Kakva je veza izmedu objavljenih informacija i financijskog rezultata?

IP 3. Kakva je veza izmedu financijskog rezultata i cijene dionice?

1.3. Metode istraZivanja

Kroz metode korelacije i regresije ¢e se pokusati analizirati i donijeti zakljucak veze i utjecaja
broja te vrsta informacija na kretanja cijene dionica promatranih hotelsko turistickih drustava.
Takoder istraziti ¢e se utjecaj financijskog rezultata na kretanja cijena dionica na trziStu

kapitala.

2. Zakonski okvir i transparentnost

2.1. Transparentnost u Zakonu o trziStu kapitala

Zakonom o trziStu kapitala regulirana je obveza izrade godiSnjih financijskih izvjestaja

svakom izdavatelju vrijednosnih papira te mu je duznost objaviti ih javnosti.

Sukladno c¢lancima 403. 1 404. Zakona godiSnji izvjeStaji izdavatelja moraju sadrzavati

slijedece:
1. Revidirane godi$nje financijske izvjestaje s revizorskim izvjeS¢em
2. Izvjestaj poslovodstva
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja,
4. Odluku nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godiSnjih financijskih izvjeStaja 1
5. Odluku o prijedlogu raspodijele dobiti ili pokri¢u gubitka®

U meduizvjestaju poslovodstva Uprava drustva je obvezna komentirati za izvjeStajno

razdoblje kvantitativne podatke iz financijskih izvjeStaja na nacin kako je prikazano u tablici:

1 Odluka o obliku i sadrZaju godignjih financijskih izvje$taja izdavatelja, 31.0zujka.2011.g. , A. Samodol
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Tablica 1. Komentar iznosa i promjena u financijskim izvjestajima izdavatelja

Ukupni prihod

Iznos

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Prihodi iz osnovne djelatnosti

Udio u ukupnim prihodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Ostali prihodi

Udio u ukupnim prihodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Inozemno trziste

Udio u ukupnim prihodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Domace trziste

Udio u ukupnim prihodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Materijalni troskovi

Udio u poslovnim rashodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Troskovi zaposlenih

Udio u poslovnim rashodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Financijski rashodi

Udio u poslovnim rashodima

Promjena isto razdoblje prethodne

godine (kumulativni podaci)

Promjena isto razdoblje prethodne

Bruto marza Stopa .
godine
) Promjena isto razdoblje prethodne
Racunovodstvena dobit Iznos . o .
godine (kumulativni podaci)
] ] Promjena isto razdoblje prethodne
Operativna dobit Iznos . o ]
godine (kumulativni podaci)
B . Promjena isto razdoblje prethodne
Transakcije s povezanim osobama Iznos . o ]
godine (kumulativni podaci)
Prihod ostvaren temeljem Promjena isto razdoblje prethodne
I1znos

transakcija s povezanim osobama

godine (kumulativni podaci)?

2.2. Registar propisanih informacija

Sluzbeni registar propisanih informacija (SRPI) je sustav za prikupljanje, pohranjivanje,

obradu i objavljivanje propisanih informacija. Sluzbeni registar propisanih informacija je

zapoceo s radom 7. lipnja 2010. godine te je definiran ¢lancima 444. 1 445. Zakona o trzitu

kapitala. SRPI vodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) koja je

zaduzena za nadzor financijskog trzista, financijskih usluga te pravnih i fizickih osoba koje te

2 Informacije koje je izdavatelj duzan minimalno objaviti u meduizvjestaju poslovodstva (€lanak 407. i 410.

Zakona o trzistu kapitala)




......

¢lanici i1 kojima je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica su obvezni dostaviti propisane
informacije u Sluzbeni registar propisanih informacija. Svaki izdavatelj vrijednosnih papira
ima obvezu prijaviti najmanje jednu ovlastenu osobu u SRPI koja ¢e biti zaduzena za dostavu
propisanih informacija tog izdavatelja u SRPI. Nacin prijave izabrane ovlastene osobe
organiziran je na nain da je izdavatelj duzan ispuniti pristupnicu za izabranu ovlaStenu
osobu te ju mora dostaviti HANFA-i, te mora pribaviti smart karticu s odgovaraju¢im
certifikatom Financijske Agencije (FINA-e) putem koje ovlaStena osoba izdavatelja vrsi

registraciju na sustav SRPI.

Prema SRPI-u informacije koje je svaki izdavatelj duzan dostaviti organizirane su prema

kategorijama:

Glavna skupstina - Obavijesti 0 sazivu, protuprijedlozi i odluke
Ostale informacije koje nisu propisane informacije

Ostale propisane informacije

PovlasStene informacije

Ostalo za dostavu Agenciji

Godisnji izvjestaj (¢1.401.ZTK)

N o a b~ e np e

Tromjesecni izvjestaj (¢1.407.ZTK)

Sadrzaj 1 struktura polugodisnjih i tromjesecnih financijskih 1 poslovnih izvjestaja ureden je
pravilnikom o obliku i sadrzaju financijskih izvjeStaja izdavatelja za razdoblja tijekom
godine.

Tromjesecni i polugodisnji izvjestaji izdavatelja moraju sadrzavati sljedece:

1.Set financijskih izvjestaja: a) Bilanca
b) Racun dobiti i gubitka
¢) Izvjestaj o nov€anom tijeku
d) Izvjestaj o promjenama kapitala
e) Biljeske

2. Meduizvjestaj poslovodstva

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja



3. Analiza i struktura informacija prema javnosti

3.1. Maistra d.d.

U slijede¢im tablicama vidjet ¢emo analizu i strukturu kretanja vrijednosti cijena i prometa

dionica poduzeca Maistra d.d. na dan objava propisanih informacija.

Tablica 2. Tromjesecni izvjestaji (CL. 468. ZTK) - Maistra d.d.

Prosjecna cijena

Prosje¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 4 112,06 81.524,60
2015. 4 204,85 56.240,00
2016. 4 229,91 12.186,25
2017. 4 308,81 140.976,67
2018. 4 293,00 71.029,50

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci promet dionica na dan objave tromjesecnih izvjestaja Maistre d.d. bio je 2017.g. kada

je bila 1 najveca prosjecna cijena dionica MAIS-R-A.

Grafikon 1. Prikaz kretanja prosje¢nih cijena i prosjeCnog prometa na dan objave

tromjeseénih izvjeStaja Maistre d.d.

Promet dionica (kn)

160000
140000
120000
100000
80000
60000
40000
20000
0

350

- 300

-

e

N
/A —

- 200

> / Nl
Z~___ 7/
~ 100
N .
T T T 0
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Godina

Promet dionica === Cijena dionica

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora




Cijene dionica Maistre d.d. na dan objave tromjesecnih izvjestaja u razdoblju 2014. do 2016.
godine bile su u uzlaznoj putanji, dok je promet dionica bio u konstantnom padu. Iz toga
mozemo zakljuciti da dionicari nisu prepoznali priliku na trzistu, te da su u tom razdoblju

propustili priliku za zaradom.

Tablica 3. Ostale propisane informacije - Maistra d.d.

Prosjecna cijena Prosjecni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 2 110,46 29.911,86
2015. 5 216,97 28.735,55
2016. 1 224,79 2.247,90
2017. 3 296,29 140.976,67
2018. 1 295,85 113.806,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci broj ostalih propisanih informacija koje je poduze¢e Maistra d.d. objavilo u razdoblju
2014. - 2018. bilo je u 2015. godini kada su objavili ukupno 5 takvih informacija. Prosje¢na
cijena prosjecnih cijena dionica na dan te informacije u 2015. godini iznosila je 216,97 kuna
Sto nije najveca jer je u 2017.godini prosjena cijena iznosila 296,29 kuna, dok je broj
objavljenih ostalih propisanih informacija iznosio je 3. Mozemo =zakljuc¢iti da veci broj

objavljenih ostalih propisanih informacija ne utjece i na rast cijena dionica.

Najveci prosjecni promet dionica na dan objave ostalih propisanih informacija bio je u 2017.
godini kada je prosje¢ni promet iznosio 140.976,67 kuna dok je broj objavljenih ostalih
propisanih informacija iznosio 3. PoSto je najveci broj ostalih propisanih informacija bio u
2015. godini moZemo zakljuciti da veci broj ostalih propisanih informacija ne utjece na

povecanje prometa dionica.




Tablica 4. Godisnji izvjestaj (¢l. 462. ZTK) - Maistra d.d.

Prosjecna cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 1 90,51 58.650,00
2015. 1 165,85 331,70
2016. 1 216,59 2.815,70
2017. 1 300,00 3.900,00
2018. 1 295,85 111.608,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 2. Prikaz kretanja cijena i prometa na dan Godi$njih izvjestaja Maistre d.d.
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Iz grafikona moZemo vidjeti da je u razdoblju od 2014. do 2017. godine prosjecna cijena

dionica Maistre d.d. na dan objave GodiSnjih izvjestaja rasla, dok je prosje¢ni promet pao u

2015. godini te se zadrzao na niskoj razini. DioniCari u tom razdoblju nisu prepoznali

Godisnje izvjeStaje Maistre d.d. kao priliku za zaradu na trZistu kapitala.




Tablica 5. Glavna skupstina — obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Maistra d.d.

Prosjecna cijena Prosjecni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 2 104,27 84.853,65
2015. 2 198,43 45.213,71
2016. 2 221,17 30.928,45
2017. 2 295,00 54.455,00
2018. 2 297,93 76.304,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 3. Prikaz kretanja cijena i prometa na dan objave informacije o Glavnoj skupstini
Maistre d.d.
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Iz grafikona kretanja cijena i prometa dionica Maistre d.d. moZemo zakljuditi da su cijene
dionica u razdoblju od 2014. do 2016. godine bile u konstantnom rastu, dok je promet
dionica na dan objave bio u konstantnom padu. Iz toga mozemo zaklju¢iti da dioni¢ari nisu

prepoznali izvjestaj o Glavnoj skupstini kao priliku za zaradu na trziStu kapitala.



3.2. HUP Zagreb

U slijede¢im tablicama vidjet ¢emo analizu i strukturu kretanja vrijednosti cijena i prometa
dionica poduze¢a HUP Zagreb na dan objava propisanih informacija.

Tablica 6. Tromjesecni izvjestaji (CL. 468. ZTK) - HUP Zagreb

Prosjec¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 4 1.580,12 22.885,05
2015. 4 1.923,16 47.270,57
2016. 4 2.083,33 174.362,62
2017. 4 2.939,78 126.921,76
2018. 4 3.446,78 112.770,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 4. Prikaz kretanja cijena i prometa dionica na dan objave tromjese¢nih izvjestaja
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Dioni¢ari HUP-a Zagreb u razdoblju od 2016. do 2018. godine nisu prepoznali tromjese¢ne

izvjestaje kao informaciju na kojoj bi mogli zaraditi na trziStu kapitala jer su cijene dionice

bile u uzlaznoj putanji, dok je promet dionica opadao.




Tablica 7. Informacija o stjecanju i otpustanju vlastitih dionica (¢1. 474. ZTK) - HUP Zagreb

Prosjecna cijena

Prosje¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 30 1.612,03 77.968,65
2015. 20 1.888,37 67.047,74
2016. 8 1.898,00 28.055,10
2017. 0 / /
2018. 0 / /

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveéi broj informacija o stjecanju i otpustanju vlastitih dionica bio je u 2014. godini kada

ih je bilo ukupno 30, a vrijednost prosjecne cijene na dan informacije je iznosila je 1.612,03

kune. Posto najveca prosjecna cijena dionica na dan informacije o stjecanju i otpuStanju

vlastitih dionica HUP Zagreb u promatranom razdoblju nije u 2014. ve¢ u 2016. godini,

mozemo zakljuciti da rast broja ove informacije ne utjece na rast prosjecne cijene dionice.

Najveci prosjecni promet dionica na dan objave informacije o stjecanju i1 otpusStanju vlastitih

dionica je bio u 2014. godini kada ih je poduzece objavilo najvise, mozemo zakljuéiti da rast

broja informacija o stjecanju i otpustanju vlastitih dionica ujedno utjece i na rast prometa

dionica.

Tablica 8. Transakcije rukovoditelja - HUP Zagreb

Prosjecna cijena

Prosje¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 5 1.543,13 65.940,09
2015. 3 1.919,39 13.131,20
2016. 0 / /
2017. 0 / /
2018. 0 / /

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci broj informacija o transakcijama rukovoditelja HUP-a Zagreb bilo je u 2014. godini,

kada je cijena dionica bila 1543,13 kuna, poSto je najvea prosjecna cijena na dan te

informacije bila u 2015. godini kada je bilo tri takve informacije, mozemo zakljuciti da rast

broja ovih informacija ne utjece na rast cijena dionica.




Tablica 9. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - HUP Zagreb

Prosjecna cijena Prosjecni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 3 1.394,03 26.037,48
2015. 2 1.975,91 91.286,00
2016. 2 2.265,00 8.355,00
2017. 2 2.771,73 70.435,00
2018. 3 3.835,78 99.833,33

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveéi broj informacija o Glavnoj skupstini bio je u 2014. 1 2018. godini kada ih je bilo
ukupno 3. Najveca prosjecna cijena na dan objave takve informacije je bila takoder u 2018.
godini, moZemo zakljuciti da rast broja informacija o Glavnoj skupstini ujedno utjece i na

rast prosjecne cijene na dan objave te informacije.

Posto je najveci prosjecni promet dionica bio takoder u 2018. godini, mozemo zakljuciti da

rast broja informacija o Glavnoj skupstini ujedno utjece i na rast prosjec¢nih cijena dionica.

3.3. Hoteli Tucepi d.d.

Grafikon 5. Prikaz vlasni¢ke strukture Hotela Tucepi na dan 31.12.2017. godine

Vlasnicka struktura Hotela Tucepi
06492 o
_\ .

2.27

B Suncekoncern d.d.

H CERP RH
Raiffeisenbank Austria
d.d.

m SB-Sd.d.

B Ostali

Izvor: www.skdd.hr, izrada autora

Hoteli Tucepi su u ve¢inskom vlasniStvu tvrtke Suncekoncern d.d. s ¢ak 91,41% udjela u
vlasni$tvu. Drugi najve¢i dioni¢ar je CERP RH s 2.27% udjela u vlasnistvu, a slijede ga

Raiffeisenbank Austria d.d. s 0,64%, SB-S d.d. s 0,2% te ostali s 0,2% udjela u vlasnistvu.

Tablica 10. Vlasnicka struktura Hotela Tucepi na dan 31.12.2018.
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Dionicar Ukupan broj dionica Udio u temeljnom kapitalu

(%)

Suncekoncern d.d. 584.749 91,41
CERP RH 14.521 2,27
Raiffeisenbank Austria d.d. 4.094 0,64
SB-S d.d. 1.279 0,2

Ostali 3.774 0,59

UKUPNO 608.417 100%

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; izrada autora

Hoteli Tucepi su u ve¢inskom privatnom vlasniStvu, kompanija Suncekoncern d.d. posjeduje

91,41% dionica, dok su ostala dva najveca dioni¢ara CERP RH sa 2,27% 1 Raffeisenbank

Austria d.d. sa 0,64% udjela u vlasnistvu.

Tablica 11. Dobit po dionici Hotela Tucepi (HTCP-R-A) kroz razdoblje 1.1.2014. -

31.12.2018.
Godina Neto dobit (tis. kn) Ponderir_an_i pr_osjeéan Dobit po dionici (EPS)
broj dionica

2014. 6.883 693.699 9,92

2015. 10.994 693.699 15,85

2016. 14.765 693.699 21,28

2017. 28.375 693.699 40,90

2018. 17.059 693.699 24,59

Izvor: Izrada autora prema Godi$njim revidiranim izvjesStajima o poslovanju od 2014.-2018. i ZSE

Ponderirani prosjec¢an broj dionica je umanjen za trezorske dionice.
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Tablica 12. Tromjesecni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) - Hoteli Tucepi

Prosjecna cijena

Prosjec¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 4 136,25 11.065,25
2015. 4 171,13 6.845,33
2016. 4 196,13 6.892,63
2017. 4 315,38 4.694,04
2018. 4 332,00 31.750,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Bolju uvid u kretanje cijena i prometa dionica na dan objave tromjeseCnih izvjestaja

prikazuje slijedeci grafikon.

Grafikon 6. Prikaz kretanja cijena i prometa dionica na dan objave tromjese¢nih izvjestaja
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Dioni¢ari u razdoblju od 2014. do 2017. godine nisu prepoznali tromjesecne izvjestaje Hotela

Tucepi kao informaciju na kojoj su mogli zaraditi, jer kako vidimo na grafikonu, u tom

razdoblju su cijene dionica rasle dok je promet dionica bio u padu ili stagnaciji.

Tablica 13. Ostale propisane informacije - Hoteli Tucepi

Prosjecna cijena

Prosjecni promet dionica

Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 5 125,11 5.894,69
2015. 1 180,01 7.740,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora
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Hoteli Tucepi u periodu 2014. - 2018. godine izdali su u dvije godine ostale propisane
informacije. U 2014. bilo ih je 5, dok je prosjecna cijena na dan objave svih ostalih
propisanih informacija iznosila 125,11 kuna U 2015. godini poduzece je objavilo samo jednu
ostalu propisanu informaciju, a prosjecna cijena je bila veéa od one u 2014. godini, te je
iznosila 180.01 kunu pa iz toga mozemo zakljuciti da rast broja objavljenih ostalih propisanih

informacija ne utjece na rast cijene dionica.

Posto je najveci prosjecni promet dionica na dan objave ostalih propisanih informacija bio u
2015. godini kada su objavili samo jednu takvu informaciju, mozemo zakljuciti da rast ostalih

propisanih informacija ne utjece na rast prometa dionica.

Tablica 14. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Hoteli Tucepi

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 2 130,01 10.950,78
2015. 2 150,04 10.052,68
2016. 2 180,00 1.890,00
2017. 2 355,00 5.120,00
2018. 4 332,50 23.803,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

U promatranom razdoblju najveéi broj informacija o Glavnoj skupstini Hotela Tucepi bio je u
2018. godini kada je bilo 4 takve informacije. Posto prosje¢na cijena dionica u 2018. godini
na dan objave tih informacija nije bila najve¢a u odnosu na druge promatrane godine,
moZemo zakljuciti da rast broja informacija o Glavnoj skupstini ne utjece i na rast prosjecne

cijene dionica.

Najveci prosjecni promet dionica u promatranom razdoblju je bio u 2018. godini, kada je
ujedno poduzece Hoteli Tucepi objavilo i najveéi broj informacija o Glavnoj skupstini,
mozemo zakljuciti da rast broja informacija ujedno utjece 1 na rast prosjecnog prometa

dionica na dan objave tih informacija.
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Tablica 15. Ostale informacije koje nisu propisane - Hoteli Tucepi

Prosjecna cijena

Prosje¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 0 / /
2015. 3 160,01 5.550,89
2016. ) 183,80 5.296,20
2017. 4 291,00 30.849,04
2018. 1 340,00 67.320,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveca prosjecna cijena na dan objave ostalih informacija koje nisu propisane je bila u 2018.

godine kada je poduzeée objavilo jednu takvu informaciju. Posto je najveci broj takvih

informacija bilo u 2016. godini, njih 5, mozemo zakljuciti da rast broja informacija koje nisu

propisane ne utjece ujedno i na rast prosjecne cijene dionice.

Posto najvec¢i promet dionica je takoder bio u 2018. godini moZemo zakljuciti da ni rast broja

ostalih propisanih informacija ne utjece na rast prometa dionica.
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3.4. Solaris d.d.

Grafikon 6. Prikaz vlasnicke strukture Solaris d.d. na dan 31.12.2018. godine

Vlasnicka struktura Solaris d.d.

0.21 0.15

0.13

0.25

® Ugo Grupa d.o.o.
H Solaris d.d.

H Vlada RH

M DraZen Hrkac

H Mitar Sekuli¢

® Ljiljana Hrkac

Izvor: www.skdd.hr, izrada autora

Solaris d.d. je u ve¢inskom privatnom vlasnistvu. Veéinski vlasnik Solarisa d.d. je Ugo Grupa
d.o.o0. sa 78,3% udjela u vlasniStvu, drugi veéinski vlasnik je sama kompanija Solaris d.d. sa

13,8% udjela dok Vlada RH sujedluje sa 0,25% udjela.

Tablica 16. Dobit po dionici Solaris d.d. (SLRS-R-A) kroz razdoblje 1.1.2014. - 31.12.2018.

Godina Neto dobit Ponderirani Dobit po dionici
prosjecan broj (EPS)
dionica

2014. 34.821.873,64 302.641 115,06

2015. 263.297,67 302.641 0,87

2016. 12.884.480,19 302.641 42,59

2017. 16.354.719,64 302.641 54,04

2018. 43.018.214,54 302.641 142,14

Izvor: Izrada autora prema Godi$njim revidiranim izvjestajima o poslovanju od 2014.-2018. i ZSE

Solaris d.d. u promatranom razdoblju 2014. - 2015. je imao jednak broj dionica, do su
najvecu neto dobit ostvarili u 2018. godini 48.018.214,54 kuna 1 2014. godine 34.821.873,71.
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Tablica 17. Tromjesecni izvjestaj (¢1. 468 ZTK) - Solaris d.d.

Prosjecna cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 3 721,58 45.472,49
2015. 3 752,76 28.530,00
2016. 3 753,95 28.530,00
2017. 3 967,60 34.086,06
2018. 3 675,00 7.833,33

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 7. Prikaz kretanja cijena i prometa dionica na dan objave tromjese¢nih izvjestaja
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Izvor: Izrada autora

U 2014. godini cijene dionica na dan tromjese¢nih izvjestaja su bile u laganom porastu, dok

je ukupan promet dionica Solarisa d.d. pao za vise od 50%. Iz tog mozemo zakljuciti da u toj

godini dioni¢ari nisu prepoznali dionice Solarisa d.d. kao profitabilne. U razdoblju od 2015.

do 2018. godine linija prometa dionica je pratila kretanje cijene dionice pa iz toga moZzemo

zakljuditi da su dionicari prepoznali dionicu Solarisa kao profitabilnu u vrijeme rasta cijena u

2016. godini, te su prepoznali pad vrijednosti u 2017. godini.
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Tablica 18. Ostale propisane informacije - Solaris d.d.

Prosjecna cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 3 715,17 79.553,65
2015. 1 691,03 3.455,15
2016. 3 756,09 30.161,01
2017. 2 1022,72 10.730,00
2018. 2 707,50 4.235,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci broj objavljenih ostalih propisanih informacija Solarisa u razdoblju od 2014. — 2018.
godine bio je u 2014. i 2016. godini kada je poduzece objavilo po 3 takve informacije. Posto
je najveca prosjeéna cijena dionica na dan objave ostalih propisanih informacija bila u 2017.
godini 1 iznosila 1022,72 kune, moZemo zakljuciti da rast broja ostalih propisanih informacija

utjeCe na rast prosjecne cijena dionica Solarisa.

Najveci prosjecni promet dionica na dan objave bio je u 2014. godini kada je poduzece
objavilo ujedno 1 najveci broj ostalih propisanih informacija mozemo zakljuciti da rast broja
ostalih propisanih informacija utjece 1 na rast prometa dionica. Kao potvrdu tog zakljucka ide
u prilog da u 2016. godini kada je takoder bio jednak i ujedno i najveci broj tih informacija

prosjecni promet dionica je bio drugi po veli¢ini u promatranom vremenskom razdoblju.

Tablica 19. Glavna skupstina — obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Solaris d.d.

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 3 679,88 141.269,05
2015. 2 709,69 10.693,79
2016. 2 705,23 22.541,07
2017. 2 973,75 54.625,00
2018. 2 720,00 22.870,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najvec¢i broj informacija o Glavnoj skupstini u poduzeéu Solaris d.d. u promatranom
razdoblju je bio u 2014. godini te ih je bilo 3. Posto najveca prosjecna cijena dionica na dan

objave informacija o Glavnoj skupstini je bila u 2017. godini i iznosila 973,75 kuna, mozemo
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zakljuciti da rast broja informacija o Glavnoj skupstini ne utjeCe na rast prosjecne cijene

dionica.

Posto je najveci prosje¢ni promet dionica na dan objave informacija u promatranom razdoblju
bio u 2014. godini kada je ujedno bilo i najvise informacija, mozemo zakljuciti da rast

informacija o Glavnoj skupstini ujedno i utjece na rast prometa dionica.

3.5. Arena Hospitality Group

Grafikon 8. Prikaz vlasnicka strukture Arena Hospitality Group na dan 31.12.2018. godine
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Izvor: www.skdd.hr, izrada autora

Arena Hospitality Group je u vec¢inskom privatnom vlasnistvu. Vecinski vlasnik je tvrtka
Dvadeset osam d.o.0. , a za kojom slijede OTP Banka i Addiko Bank d.d. kao drugi najveci
dioni¢ari. MoZemo vidjeti da u vlasni¢koj strukturi Arena Hospitality Grupe sudjeluje cak

pet banka sa pojedina¢no sli¢nim udjelima koji se kre¢u izmedu 0,80% do 9,22%.
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Tablica 20. Dobit po dionici Arena Hospitality Group (ARNT-R-A) kroz razdoblje 1.1.2014.

- 31.12.2018.
Godina Neto dobit Ponderirani Dobit po dionici
prosjecan broj (EPS)
dionica

2014. 3.017.000 2.182.500 (4,20)
2015. -9.174.000 2.182.500 8,58
2016. 18.724.000 2.182.500 18,20
2017. -144.255.000 4.195.990 20,87
2018. 88.082.000 4.195.990 17,30

Izvor: Izrada autora prema Godisnjim revidiranim izvjeStajima o poslovanju od 2014.-2018. i ZSE

Tablica 21. Tromjesecni izvjestaj (¢1. 468 ZTK) - Arena Hospitality Group

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 4 299,14 157.111,77
2015. 4 346,97 161.285,87
2016. 4 371,97 123.700,08
2017. 4 491,48 383.126,08
2018. 4 411,02 434.464,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Za bolji pregled i interpretaciju tromjese¢nih izvjestaja na grafikonu 8 vidimo kretanja cijena
1 prometa na dan objave tromjesecnih izvjestaja.

Grafikon 9. Prikaz kretanja cijena i prometa na dan objave tromjese¢nih izvjestaj

500000 600
400000 - 500
4_‘___——""———'V - 400
‘/,/”' - 300
200000
4/’/' - 200
100000 L 100
0 T T T O
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Promet dionica === Cijena dionica

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora
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U 2014. godini cijene dionica ARNT-R-A su bile u laganom porastu, a promet dionica je
pratio rast cijena pa iz toga zaklju€ujemo da je trziSte prepoznalo tromjesecne izvjesStaje kao
profitabilnu informaciju. U 2015. godini to nije bio slu¢aj nego su kao $to vidimo cijene na
dan objave tromjesecnih informacija rasle, dok je promet dionica padao. U 2016. godini
ponovno trziSte prepoznaje tromjesecne izvjestaje jer cijene na dan objave izvjesStaja su rasle
te je i promet dionica rastao. U 2018. godini dionica ARNT-R-A je bila podcijenjena jer je

promet dionica rastao dok je cijena dionica padala.

Tablica 22. Ostale propisane informacije — Arena Hospitality Group

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2016. 4 327,12 19.232,02
2018. 2 345,60 952.603,50

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Arena Hospitality Group je u razdoblju 2014. - 2018. godine je u dva navrata objavila ostale
propisane informacije i to u 2016. i 2018. godini. U 2016. godini objavljeno je 4 takve
informacije, prosjecna cijena na dan informacije je iznosila 327,12 kuna $to je manja nego u
2018. godini kada je poduzece objavilo 2 takve informacije pa mozemo zakljuciti da rast

ostalih propisanih informacija ne utjece na rast cijena dionica.

Posto je najveéi prosjecni promet bio takoder u 2018. godini mozemo zakljuciti da rast

ostalih propisanih informacija ne utjece ni na rast prosjecnog prometa dionica.

Tablica 23. Ostale informacije koje nisu propisane - Arena Hospitality Group

Prosjecna cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 1 275,95 75.877,37
2015. 2 337,81 43.098,48
2016. 1 428,20 162.717,66
2017. 7 493,28 81.360,86
2018. 9 391,34 250.691,33

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveca prosjecna cijena na dan objave ostalih informacija koje nisu propisane je bila u 2017.

godini kada ih je bilo objavljeno njih 7. Kako je u 2018. godini poduzece objavilo vise takvih
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informacija, ¢ak njih 9, mozemo zakljuéiti da rast broja informacija koje nisu propisane

poduzeéa Arena Hospitality Group ne utjece na rast prosjecne cijene dionice.

Najveci prosjecni promet na dan objave je bio u 2018. godini, kada je ujedno poduzece
objavilo i najveci broj ostalih informacija koje nisu propisane, mozemo zakljuciti da rast

broja ovih informacija utjece i na rast prosje¢nog prometa dionica.

Tablica 24. Glavna skupstina — Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke — Arena

Hospitality Group

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjecnih cijena dionica na dan objave
2014. 2 359,30 65.135,71
2015. 2 334,15 26.899,55
2016. 5) 363,90 126.179,59
2017. 6 503,68 140.143,48
2018. 3 405,09 374.492,67

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci broj informacija o Glavnoj skupstini Arene Hospitality Grupe je bio u 2017. godini
kada je broj informacija bio 6, a poSto je najveca prosjecna cijena dionica na dan objave
informacije u promatranom razdoblju bila takoder u 2017. godini moZemo zakljuéiti da rast

broja informacija o Glavnoj skupstini ujedno 1 utjece na rast vrijednosti dionica.

Posto je najveéi prosjecni promet dionica na dan informacije o Glavnoj skupstini je bio u
2018. godini moZemo zakljuciti da rast broja informacija o Glavnoj skupStini ne utjece 1 na

rast vrijednosti prometa dionica.
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3.6. Liburnia Hoteli Riviera

Grafikon 10. Prikaz vlasni¢ke strukture Liburnia Hoteli Riviera na dan 31.12.2018.

Vlasnicka struktura Liburnia Hotela Riviera
3.08%__ 0.86%

3.70%

0.55%

|~

B SNH Alfa d.o.o.
B Nova Liburnia d.o.o.
M SNH Beta d.d.
M Allianz ZB d.o.o.
M Vlada RH
m SNH Gama d.d.
SN Spectinatus d.d.

Mirovinski fondovi RH

Izvor: www.skdd.hr, izrada autora

Tvrtka Liburnia Hoteli Riviera nema vecinskog vlasnika, a najveci dioniCari su tvrtke SNH

Alafa d.o.0. sa 31,00% , Nova Liburnia d.o.0. sa 25,00% te SNH Beta d.d. sa 19,00% udjela u

vlasniStvu.

Tablica 25. Tromjese¢ni izvjestaj (¢1. 468 ZTK) — Liburnia Hoteli Riviera

Prosjecna cijena

Prosjec¢ni promet dionica

Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 4 2875,75 34.428,73
2015. 3 4179,69 52.314,92
2016. 3 3849,67 80.305,44
2017. 3 3815,73 99.882,66
2018. 3 3983,54 86.086,67

lzvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Za bolji pregled i interpretaciju tromjese¢nih izvjestaja na grafikonu 8 vidimo kretanja cijena

1 prometa na dan objave tromjesecnih izvjestaja.
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Grafikon 11. Prikaz kretanja cijena i prometa na dan objave tromjesec¢nih izvjestaja - LHR
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Iz grafikona mozemo vidjeti da je u 2014. godini rast vrijednosti cijena dionica na dan objave
tromjeseCnih izvjeStaja Liburnie pratio i1 rast prometa dionica Sto znali da je trziSte
prepoznalo tromjesecne izvjestaje kao informaciju. U 2015. 1 2016. godini cijena dionice su u
silaznoj putanji dok je promet dionica rasta, S§to zna¢i da su dionicari izgubili na trziStu

kapitala trgujuci dionicama Liburnie na dan objave tromjese¢nih izvjestaja.

Tablica 26. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke — Liburnia Hoteli

Riviera
Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosje¢nih cijena dionica na dan objave
2014. 4 3014,02 248.521,35
2015. 3 4510,97 351.681,87
2016. 1 3700,01 3.700,01
2017. 1 3550,24 713.598,09
2018. 1 4157,00 83.140,00

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Najveci broj informacija o Glavnoj skupstini Liburnie Hoteli Rivera je bio u 2014. godini

kada ih je bilo 4. Posto najveéa prosjecna cijena bila u 2015. godini, kada je bilo 3
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informacije o Glavnoj skupstini, mozemo zakljuciti da rast broja informacija o Glavnoj

skupstini ne utjece ujedno i na rast vrijednosti cijene dionice.

Najveci promet dionica na dan objave informacije o Glavnoj skupstini je bio u 2017. godini
kada je bilo ukupno 1 informacija o Glavnoj skupstini, mozemo zakljuciti da rast broja

informacija o Glavnoj skupstini ne utjece ni na rast prometa dionica.

Tablica 27. Ostale propisane informacije - Liburnia Hoteli Riviera

Prosje¢na cijena Prosje¢ni promet dionica
Godina Broj informacije prosjeénih cijena dionica na dan objave
2014. 3 3434,33 32.522,33
2015. 7 4278,36 88.253,58
2016. 3 3693,20 88.383,68
2017. 6 3794,04 71.336,83
2018. 6 4016,57 39.546,67

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Liburnia Hoteli Riviera je u promatranom razdoblju 2014.-2018. godine objavila najveci broj
ostalih propisanih informacija u 2015. godini kada ih je bilo sedam. Posto je najveca
prosjec¢na cijena prosjeénih cijena na dan informacije bila takoder u 2015. godini, mozemo
zakljuciti da rast broja objavljenih ostalih propisanih informacija utjee 1 na rast cijena

dionica.

Najveci prosjecni promet na dan objave ostalih propisanih informacija je bio u 2016. godini
kada je poduzece objavilo tri takve informacije, mozemo zakljuciti da rast broja ostalih

propisanih informacija ne utjece na rast prosje¢nog prometa na dan objave te informacije.
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4. Analiza prometa, financijskog rezultata i cijena na ZSE

4.1. Redovni promet dionica odabranih drustava na ZSE
4.1.1. Maistra d.d.

Grafikon 12. Prikaz kretanja vrijednosti dionice MAIS-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -
1.1.20109.
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Izvor: www.anicazna.com

Kretanje vrijednosti dionica Maistre d.d. (MAIS-R-A) kroz razdoblje 1.1.2014. -18.12.2018.
godine bile su u postepenom rastu. Od ulaska na trziste kapitala pa sve do danas, vrijednost
dionica Maistre d.d. je imala tendenciju rasta. Najveci rast vrijednosti dionica MAIS-R-A
imala u 2015. godini kada je vrijednost narasla za oko 60%, alije dozivjela pad pri kraju
godine. Pocetkom 2016. godine vrijednost dionice je stagnirala te se kretala u vrijednosti oko
210 kuna. Pri kraju 2016. godine vrijednost dionice je biljeZila rast koji se nastavio u 2017.

godini kada je dionica dosegla rekordnu vrijednost u iznosu ok 330 kuna.
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4.1.2. HUP Zagreb

Grafikon 13. Prikaz kretanja vrijednosti dionice HUP-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -

1.1.2019.
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Vrijednost dionice HUP-R-A pocéetkom 2014. godine iznosila je oko 1500 kuna, te u pocetku

godine biljezila blagi pad vrijednosti. Na kraju 2014. godine vrijednost je narasla na oko

1700kn po dionici. U razdoblju od 2015. vrijednost dionice je bila u blagom rastu te se je

kretala oko 2000 kuna po dionici.

U 2016. godini vrijednost dionice je naglo narasla sa po¢etnom vrijednosti oko 1900 kuna na

oko 2400 kuna po dionici. U razdoblju od pocetka 2017. pa sredine 2018. godine vrijednost

dionice je biljezila postepeni rast te je oko 9 mjeseca 2018. godine zabiljezila najvecu

vrijednost u promatranom razdoblju koja je iznosila oko 3950 kuna. Krajem 2018. godine

vrijednost dionice je imala jake oscilacije u rasponu vise od 1000 kuna.
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4.1.3. Hoteli Tudepi d.d.

Grafikon 14. Prikaz kretanja vrijednosti dionice HTCP-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -
1.1.20109.
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Izvor: www.anicazna.com

Vrijednost dionice HTCP-R-A u 2014. godini se kretala u rasponu od 125,00 do 150,00 kuna.
U 2015. 1 2016. godini vrijednost dionice je rasla te se je kretala izmedu 150,00 do otprilike
230,00 kuna. Znacajan skok vrijednosti dionice dogodio se u 2016. i 2017. godini Koji
dogodio i kod drugih promatranih poduzeéa poput Maistre d.d. i Solarisa d.d. U 2018. godini
vrijednost dionice HTCP-R-A je bila u konstantnom padu te se je od pocetnih 370,00 kuna po

dionici spustila na 310,00 kuna.
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4.1.4. Solaris d.d.

Grafikon 15. Prikaz kretanja vrijednosti dionice SLRS-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -
1.1.20109.
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U prikazu kretanja vrijednosti dionica SLRS-R-A mozemo vidjeti da se u razdoblju od 2014.
pa do kraja 2016. godine cijena fluktuirala u rasponu od 600,00 pa do 810,00 kuna. Najveci
skok cijena dionica Solaris d.d. je dozivio pred kraj 2016. godine kada je cijena dionice
dosegla najve¢ih 1200,00 kuna te je do kraja promatranog razdoblja to jest do kraja 2018.

godine dozivjela znacajan pad od 50% vrijednosti.
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4.1.5. Arena Hospitality Group

Grafikon 16. Prikaz kretanja vrijednosti dionice ARNT-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -
1.1.20109.
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Vrijednost dionice Arene Hospitality Group u pocetku 2014. godine je za razliku od ostalih
promatranim hotelsko-turistickih drustava je dozivjela znacajan rast pa je tako s pocetnih
230,00 kuna godinu zavrSila sa otprilike 350,00 kuna $to predstavlja rast vise od 50%
vrijednosti. U razdoblju od 2015. do sredine 2016. godine vrijednost dionice se kretala u
rasponu od 320,00 do 400,00 kuna. Dionica ARNT-R-A svoj najveci rast je dozivjela
07.02.2017. na dan objave povlastene informacije o rjeSenju trgovackog suda iz Pazina o

povecanju kapitala i1 izmjeni.
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4.1.6. Liburnia Hoteli Riviera

Grafikon 17. Prikaz kretanja vrijednosti dionice LRH-R-A kroz razdoblje 1.1.2014. -

31.12.2018
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Vrijednost dionice Liburnie Hotela Riviera u pocetku 2014. godine je iznosila 2.450,00 kuna.

Za razliku od vrijednosti dionica ostalih hotelsko-turisti¢kih poduzeca, vrijednost dionice

LRH-R-A je biljezila pad u prva tri kvartala 2014. godine. Od pocetka 4. kvartala 2014., to

jest od poziva na Glavnu skupstinu 12.09.2014. vrijednost dionice je pocela rasti pa je tako

krajem 2014. godine vrijednost dionice iznosila oko 3400,00 kuna. Najvecu vrijednost

dionica LRH-R-A je dosegla u 8. mjesecu 2015. godine kada je iznosila maksimalnih
4650,00 kuna. Od pocetka 2016. godine pa do 3. kvartala 2017. godine vrijednost se kretala u
rangu od 3500,00 - 4000,00 kuna po dionici. U 2018. Godine vrijednost dionice biljezi rast te

se kre¢e do maksimalnih 4300 kuna po dionici.
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4.2. Financijski rezultat poslovanja i promjene u kapitalu

4.2.1. Maistra d.d.

Tablica 28. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica Maistre d.d.

Godina Izvjesce Datum Cijena Financijski % promjena
objave dionice rezultat prosjecne cijene
2014. Godisnje konsolidirano 30.04.2014. 90,51 75.023.939,54 -0,43
2013.
2015. Godisnje konsolidirano 30.04.2015. 165,85 99.015.609,77 0,00
revidirano 2014.
2016. Godisnje konsolidirano 29.04.2016. 216,59 102.071.693,72 -3,86
2015.
2017. Godisnje konsolidirano 20.04.2017. 300,00 130.566.976,57 3,44
revidirano 2016.
2018. Godisnje konsolidirano 26.04.2018. 295,85 150.332.023,55 -2,67
revidirano 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 18. Prikaz kretanja financijskog rezultata i cijena dionica Maistre d.d. 2014. - 2018.
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

U 2014. godini cijene dionice su pratile kretanje financijskog rezultata, pa zaklju¢ujemo da su
dioni¢ari Maistre d.d. prepoznali godiSnja konsolidirana izvjes¢a kao informaciju kao temelj

za kupnju dionica.
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4.2.2. HUP Zagreb

Tablica 29. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica HUP Zagreb

Godina Izvjesce Datum Cijena Financijski % promjena
objave dionice rezultat prosjecne cijene
2014, Godisnje konsolidirano 22.04.2014. 1.380,09 39.290.244,00 -2,12
2013.
2015. Godisnje konsolidirano 29.04.2015. 1.857,52 60.279.951,77 0,26
revidirano 2014.
2016. Godisnje konsolidirano 27.04.2016. 1.897,50 44.967.815,16 -3,59
2015.
2017. Godisnje konsolidirano 12.04.2017. 2.768,32 64.935.870,00 -1,42
revidirano 2016.
2018. Godisnje konsolidirano 19.04.2018. 3.680,00 146.077.456,00 0,00
revidirano 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 19. Prikaz kretanja financijskog rezultata i cijena dionica HUP Zagreb 2014. - 2018.
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

U razdoblju od 2014. do 2018. godine cijene dionica HUP-a Zagreb su se kretale u istom
smjeru kao 1 financijski rezultat, pa iz toga zaklju¢ujemo da su dionicari prepoznali Godis$nja

konsolidirana i revidirana izvjes¢a kao temelj za kupnju njihovih dionica.
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4.2.3. Hoteli Tucepi d.d.

Tablica 30. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica Hoteli Tuéepi

Godina Izvjesée Datum Cijena Financijski % promjena
objave dionice rezultat prosjecne cijene

2014. Nekonsolidirano revidirano | 28.04.2014. 125,00 12.565.000,00 -0,21
godisnje izvjesce 2013.

2015. | Nekonsolidirano revidirano | 30.04.2015. 165,00 6.833.000,00 4,23
godisnje izvjesce 2014.

2016. Nekonsolidirano revidirano | 29.04.2016. 180,01 10.994.000,00 -10,00
godisnje izvjesce 2015.

2017. Nekonsolidirano revidirano | 28.04.2017. 264,01 14.765.000,00 -7,37
godisnje izvjesce 2016.

2018. Nekonsolidirano revidirano | 30.04.2018. 340,00 28.374.608,68 8,97
godisnje izvjesée 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 20. Prikaz kretanja financijskog rezultata i cijena dionica Hotela Tucepi 2014. -
2018.
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Iz grafikona mozemo vidjeti da je u 2014. godini cijena dionica rasla, dok je financijski
rezultat padao pa iz tog mozemo zakljuciti da je u 2014. godini vrijednost dionice Hotela

Tucepi bila precijenjena. U razdoblju od 2015. do 2018. godine kretanje cijene dionica pratilo
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je rastucu putanju financijskog rezultata pa mozemo rec¢i da je trziSte prepoznalo dionicu

Hotela Tucepi.

4.2.4. Solaris d.d.

Tablica 31. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica Solaris d.d.

Godina Izvjesce Datum objave | Cijena dionice Financijski % promjena
rezultat prosjecne cijene

2014. Nekonsolidirano nerevidirano 30.04.2014. 703,99 3.525.083,00 0,00
godisnje izvjesce 2013.

2015. Nekonsolidirano revidirano 08.05.2015. 700,00 2.497.905,00 -2,10
godisnje izvjesce 2014.

2016. Nekonsolidirano revidirano 03.05.2016. 710,00 2.455.633,00 0,00
godisnje izvjesce 2015.

2017. Nekonsolidirano revidirano 03.05.2017. 975,87 2.850,000,00 -3,47
godisnje izvjesce 2016.

2018. Nekonsolidirano revidirano 30.04.2018. 700,00 4.233,000,00 0,00
godisnje izvjesée 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 21. Prikaz odnosa kretanja cijena dionica i financijskog rezultata Solarisa d.d. 2014.
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora
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Iz grafikona kretanja cijena dionica i financijskog rezultata Solarisa d.d. mozemo zakljuciti
da trziSte u 2014. godini nije prepoznalo loSe poslovanje te je tada cijena dionice bila
precijenjena. U 2015. godini cijena dionica su se kretala. U 2016. godini trziste je prepoznalo

dobre financijske rezultate poduzeca te je cijena dionice rasla.

4.2.5. Arena Hospitality Group

Tablica 32. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica Arena Hospitality Group

Godina Izvjescée Datum objave | Cijena dionice Financijski % promjena
rezultat prosjecne cijene

2014, Nekonsolidirano revidirano 25.04.2014. 275,95 3.017.000,00 -2,47
godisnje izvjesée 2013.

2015. Nekonsolidirano revidirano 29.04.2015. 347,95 -9.174.000,00 -0,29
godisnje izvjesée 2014.

2016. Nekonsolidirano revidirano 30.04.2016. 326,53 18.724.000,00 -1,04
godisnje izvjesée 2015.

2017. Nekonsolidirano revidirano 22.03.2017. 499,39 -114.255.000,00 -3,73
godisnje izvjesée 2016.

2018. Nekonsolidirano revidirano 28.02.2018. 444,21 88.082.000,00 1,38
godisnje izvjesée 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 22. Prikaz odnosa kretanja cijena dionica i financijskog rezultata Arena Hospitality
Grupe 2014. - 2018.g.
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Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora
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Cijene dionica Arene Hospitality Grupe i financijski rezultat se kretao u suprotnim

smjerovima u svih pet godina promatranja. Iz toga zakljucujemo da ne postoji medusobna

povezanost.

4.2.6. Liburnia Hoteli Riviera

Tablica 33. Prikaz financijskog rezultata i cijena dionica Liburnia Hoteli Riviera

Godina Izvjescée Datum objave | Cijena dionice Financijski % promjena
rezultat prosjecne cijene
2014, Konsolidirano godisnje 25.04.2014. 2.246,60 16.229.382,00 -4,81
izvjeSée 2013.

2015. Konsolidirano revidirano 13.02.2015. 4,109,72 50.589.604,00 4,40
godisnje izvjesée 2014.

2016. Konsolidirano revidirano 30.05.2016. 3.750,01 15.759.448,00 -1,32
godisnje izvjesce 2015.

2017. Nekonsolidirano revidirano 28.03.2017. 3.598,00 12.889.330,00 2,80
godisnje izvjesce 2016.

2018. Nekonsolidirano revidirano 08.03.2018. 4.192,50 16.356.914,00 -4,11
godisnje izvjesée 2017.

Izvor: www.hanfa.hr; SRPI; obrada autora

Grafikon 23. Prikaz kretanja cijena dionice i financijskog rezultata Liburnie Hoteli Riviera
2014. -2018.9.
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U prikazu kretanja cijena dionica i financijskog rezultata mozemo vidjeti da su se cijene
dionica kretale u istom smjeru kao i financijski rezultat, pa iz toga mozemo zakljuciti da je
trziSte prepoznalo konsolidirane revidirane financijske izvjestaje kao informaciju za temelj

pri odluci o kupnji dionice.

4.3. Kretanje indeksa Crobex

Indeks Crobex je sluzbeni cjenovni indeks Zagrebacke burze koji je izraden od 15 do 25
najtrgovanijih dionica na hrvatskom trziStu kapitala. Indeks je pokazatelj vrijednosti
odredenog broja vrijednosnih papira od kojih je sastavljen. Indeks se koristi za pracenje

uspjesnosti nekog trzista ili sektora.

Indeks Crobex se ra¢una kao omjer free float trziSne kapitalizacije i free float trziSne
kapitalizacije na bazni datum. Free float trziSna kapitalizacija odredene dionice racuna se kao
umnozak broja izdanih dionica, free float faktora i zadnje cijene dionice. Indeks pokazuje
kretanja cijelog trzista, nekog odredenog sektora ili koSarice vrijednosnih papira, a sama

kretanaj mogu biti prema gore ili prema dole.

Slika 1. Prikaz kretanja indexa CROBEX od 20.05.2014. - 17.05.2019.

CROBEX, od 20.05.14

200514 200515 1820516 120517 1205182 17.05.1%

Izvor:https://www.mojedionice.com/trg/lzvPovijestCijena.aspx?sifSim=CROBEX&perDug=5g

U razdoblju od 20.svibnja 2014. pa do 17.svibnja 2019. godine rang cjenovnog indeksa
Zagrebacke burze se kretao od minimalnih 1600 - 2220 bodova. Najveci rast je bio u
razdoblju od kraja lipnja 2016. pa do sredine svibnja 2017. godine kada je CROBEX doZivio
najvedéi rast u promatranom razdoblju u iznosu od 2220 bodova. U svibnju 2017. godine
uslijedio je veliki pad vrijednosti indexa, te je CROBEX pao s 2220 boda na oko 1800
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bodova. U razdoblju od svibnja 2017. pa do svibnja 2019. CROBEX nije presao psiholosku
granicu od 1900 boda.

5. Metode istrazivanja i rezultati analize

5.1. Opis metoda i modela istraZivanja

U ovom radu ¢e se primijeniti metode regresije i korelacije. Metodom linearne regresije
analiticki ¢e se provjeriti utjeCe li promjena jedne varijable na drugu varijablu. Metodom
linearne regresije analiticki se izrazava odnos izmedu dviju pojava (zavisna 1 nezavisna
varijabla). Karakteristika ove metode je da promjenu jedne varijable prati priblizno jednaka

linearna promjena druge varijable.

Regresijska analiza koristi se za donosenje zaklju¢aka o nizu slu¢ajnih varijabli yi koje ovise
0 nezavisnoj varijabli x. U tu svrhu koriste se neki apsolutni i relativni pokazatelji. Ovi
pokazatelji temelje se na raspodjeli odstupanja vrijednosti ovisne varijable yi u regresijskom

modelu od njene aritmeticke sredine y i njenih o¢ekivanih vrijednosti yi.

Koristit ¢e se i analiza varijance (ANOVA) kojom se provjeravaju promjene aritmetic¢kih

sredina uzoraka.

Korelacijska analiza (Pearson metoda) sastoji se u primjeni metoda kojima se utvrduje
stupanj (jakost i smjer) povezanosti izmedu promatranih pojava. Prema smjeru, korelacija

moze biti pozitivna korelacija ili negativna korelacija.

Korelacijska analiza ukljucuje graficki prikaz (dijagram rasipanja) 1 izracunavanje

broj¢anog pokazatelja (koeficijent korelacije)

Dijagram rasipanja je graficki prikaz pomocu kojeg se uoCava priroda odnosa izmedu
promatranih pojava. Sastoji se od to€aka, koje su odredene parovima vrijednosti varijabli X 1

Y. Iz rasporeda tocaka u dijagramu rasipanja zakljucuje se o smjeru i jakosti veze.

Koeficijent korelacije je broj¢ani pokazatelj stupnja statisticke povezanosti medu pojavama.

Moze poprimiti vrijednosti iz intervala od -1 do +1.

Koeficijent linearne korelacije (Pearsonov koeficijent) je brojcana mjera kojom se mjeri

jakost i smjer povezanosti dviju pojava koje su u linearnom statistickom odnosu.

Za prikaz veze izmedu varijabli koristit ¢e se graficki prikaz Scatter Plot.
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5.2. Utjecaj broja informacija na cijenu dionica odabranih drustava

5.2.1. Maistra d.d.

Tablica 34. Rezultati numeric¢ke obrade- Maistra

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)

X

Residual Std. Err.
Multiple R-sq.

95% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.
Izvor: Obrada autora

Razina objasnjene varijance medu varijablama broja informacija i cijena dionica Maistre d.d.

iznosi 24,70%. Vrijednost p iznosi 0.395 te je veca od 0,05 (5%) i nije signifikantna varijabla.

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value
429.212 208.073 2.063
-18.471 18.64 -0.991

79.085 on 3 df
0.247

[0, 0.863]
-0.005
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5.2.2. HUP Zagreb

Tablica 35. Rezultati numeric¢ke obrade — HUP Zagreb

Y ~ X

coefficients:

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])
(Intercept) 3352.608 332.647 10.079 0.002
X -45.001 12.675 -3.55 0.038

Residual Std. Err.

405.59 on 3 df

Multiple R-sq. 0.808
95% CI Multiple R-sq. [0, 0.991]
Adjusted R-sq. 0.744

Izvor: Obrada autora

Razina objasnjene varijance medu varijablama broja informacija i cijena dionica HUP-a
Zagreb iznosi 80,80%. Vrijednost p iznosi 0.038 te je manja od 0,05 ili 5% i signifikantna je

na razini 5% vjerojatnosti.

Ukoliko se broj informacija poveca za 1, cijena dionice ¢e pasti za 45,00kuna.
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5.2.3. Hoteli Tucepi d.d.

Tablica 36. Rezultati numeric¢ke obrade - Hoteli Tucepi

Linear Regression Model
Y ~ X
coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])

(Intercept) 431.135  587.743 0.734  0.516
X -16.865 48.021 -0.351 0.749
Residual Std. Err. 105.209 on 3 df

Multiple R-sq. 0.039

95% CI Multiple R-sq. [0, 0.401]

Adjusted R-sq. -0.281

Izvor: Obrada autora
Razina objasnjene varijance medu varijablama broja informacija 1 cijena dionica Hotela

Tucepi iznosi 3,90%. Vrijednost p iznosi 0.749 te je veca od 0,05 (5%) 1 nije signifikantna

varijabla.
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5.2.4. Solaris d.d.

Tablica 37. Rezultati numeric¢ke obrade — Solaris d.d.

Linear Regression Model
Y ~ X

coefficients:

Estimate Std. Error tvalue Pr(>|t|)
(Intercept) 1029.678 375.469 2.742 0.071
X -18.916 33.423 -0.566 0.611
Residual Std. Err. 170.424 on 3 df
Multiple R-sq. 0.096
95% CI Multiple R-sq. [0, 0.905]
Adjusted R-sq. -0.205

Izvor: Obrada autora

Razina objasnjene varijance medu varijablama broja informacija i cijena dionica Solarisa d.d.
iznosi 9,60%. Vrijednost p iznosi 0.611 te je znatno veca od 0,05 (5%) i nije signifikantna

varijabla.
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5.2.5. Arena Hospitality Group

Tablica 38. Rezultati numericke obrade — Arena Hospitality Group

Y ~ X

coefficients:

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])
(Intercept) 288.45 13.462 21.427 O
X 3.798 0.455 8.343 0.004

Residual Std. Err.

16.403 on 3 df

Multiple R-sq. 0.959
959% CI Multiple R-sq. [0.565, 1]
Adjusted R-sq. 0.945

Izvor: Obrada autora

Razina objaSnjene varijance medu varijablama broja informacija i1 cijena dionica Arena
Hospitality Group iznosi 95,9%. Vrijednost p iznosi 0.004 te je manja od 0,05 ili 5% i

signifikantna je na razini 5% vjerojatnosti.

Ukoliko se broj informacija Arene Hospitality Group poveca za 1, cijena dionice ¢e narasti za

3,80 kuna.
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5.2.6. Liburnia Hoteli Riviera

Tablica 39. Rezultati numericke obrade - Liburnia Hoteli Riviera

Linear Regression Model

Y ~ X

coefficients:

Estimate Std. Error tvalue Pr(>|t|)
(Intercept) 2525.647 1581.254 1.597 0.208
X 91.654 116.89 0.784 0.49

Residual Std. Err.

484.775 on 3 df

Multiple R-sq. 0.17
95% CI Multiple R-sq. [0, 0.576]
Adjusted R-sq. -0.107

Izvor: Obrada autora

Razina objaSnjene varijance medu varijablama broja informacija i cijena dionica Liburnia

Hoteli Riviera iznosi 17%. Vrijednost p iznosi 0.49 te je veéa od 0,05 ili 5% i nije

signifikantna varijabla.
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5.3. Utjecaj financijskog rezultata na cijenu dionica

5.3.1. Maistra d.d.

Tablica 40. Rezultati numericke obrade — Maistra d.d.

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)

X

Residual Std. Err.
Multiple R-sq.

95% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.
Izvor: Obrada autora

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])
-106.304 64.055 -1.66 0.196
2.874 0.56 5.134 0.014

32.847 on 3 df
0.898

[0.699, 1]
0.864

Razina objasnjene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica Maistre

d.d. iznosi 89,8%. Vrijednost p iznosi 0.014 te je manja od 0,05 ili 5% i signifikantna je na

razini 5% vjerojatnosti.

Ukoliko dobit poveca za 1 milijun kuna, cijena dionice Maistra d.d. ¢e narasti za 2,87 kuna.

Tablica 41. Analiza varijance — Maistra d.d.

Df
FinRez 1
Residuals 3

Izvor: Obrada autora

ANOVA Statistics
Sum Sq Mean Sq F value Pr(>F)
28433.238 28433.238 26.353 0.014
3236.808 1078.936
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Uz razinu objaSnjene varijance u iznosu od 89,8% te F value 26.353 mozemo zakljuciti da

izmedu financijskog rezultata i cijene dionice Maistre d.d. postoji dobro statisticko svojstvo.

5.3.2. HUP Zagreb

Tablica 42. Rezultati numeri¢ke obrade — HUP Zagreb

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)

X

Residual Std. Err.
Multiple R-sq.

95% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.
Izvor: Obrada autora

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])
934.658 384.593 2.43 0.093
19.431 4.752 4.089 0.026

410.73 on 3 df
0.848

[0.224, 1]
0.797

Razina objasnjene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica HUP-a

Zagreb iznosi 84,8%. Vrijednost p iznosi 0.026 i manja je od 0,05 ili 5% vjerojatnosti.

Ukoliko se dobit poveca za 1 milijun kuna, cijena dionice HUP Zagreb ¢e narasti za 19,43

kune.

Tablica 43. Analiza varijance - HUP Zagreb

Df
FinRez 1
Residuals 3

Izvor: Obrada autora

ANOVA Statistics
Sum Sq Mean Sq F value Pr(>F)
2821039.107 2821039.107 16.722 0.026
506098.093 168699.364
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Uz razinu objasnjene varijance u iznosu od 84,8% te F value 16.722 mozemo zakljuciti da

izmedu financijskog rezultata i cijene dionice HUP Zagreb postoji dobro statisticko svojstvo.

5.3.3. Hoteli Tucepi d.d.

Tablica 44. Rezultati numericke obrade — Hoteli Tucepi

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)
X

Residual Std. Err.

Multiple R-sq.

95% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.

Izvor: Obrada autora

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value
81.208 51.194 1.586
9.087 3.118 2.914

50.963 on 3 df
0.739
[0.081, 0.992]

0.652

Pr(>|t])
0.211

0.062

Razina objasnjene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica Hotela

Tucepi iznosi 73,9%. Vrijednost p iznosi 0.062 te je nesto veca od 0,05 ili 5% vjerojatnosti pa

mozemo re¢i da je djelomicno signifikantna varijabla.

Ukoliko se dobit poveca za 1 milijun kuna, cijena dionice Hotela Tucepi ¢e narasti 9,09 kuna.
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Tablica 45. Analiza varijance - Hoteli Tucepi

Df
FinRez 1
Residuals 3

Izvor: Obrada autora

Sum Sq
22059.518
7791.57

ANOVA Statistics
Mean Sq F value
22059.518 8.494
2597.19

Pr(>F)
0.062

Uz razinu objasnjene varijance u iznosu od 73,9% te F value 8.484 mozemo zakljuéiti da

izmedu financijskog rezultata 1 cijene dionice Hotela Tucepi postoji dobro statistiCko

svojstvo.

5.3.4. Solaris d.d.

Tablica 46. Rezultati numeric¢ke obrade - Solaris d.d.

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)

X

Residual Std. Err.
Multiple R-sq.

959% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.
Izvor: Obrada autora

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value
948.64 257.81 3.68
-62.72 82.659 -0.759

128.905 on 3 df
0.161

[0, 0.856]
-0.119

Pr(>|t])
0.035
0.503

Razina objasnjene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica Solaris

d.d. iznosi 16,1%. Vrijednost p iznosi 0.503 te znatno veca od 0,05 ili 5% i nije signifikantna

varijabla, pa zakljucujemo da financijski rezultat ne utjece na cijenu dionice.
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Tablica 47. Analiza varijance - Solaris d.d.

ANOVA Statistics
Df  Sum Sq Mean Sq F value
FinRez 1 9566.917 9566.917 0.576
Residuals 3 49849.496 16616.499

Izvor: Obrada autora

Pr(>F)
0.503

Uz razinu objasnjene varijance u iznosu od 16,1% te F value 0.576, koja je blizu 1 pa

mozemo zakljuciti da izmedu financijskog rezultata i cijene dionice Solaris d.d. ne postoji

dobro statisticko svojstvo.

5.3.5. Arena Hospitality Group

Tablica 48. Rezultati numeri¢ke obrade — Arena Hospitality Group

Y ~ X

coefficients:

(Intercept)

X

Residual Std. Err.
Multiple R-sq.

959% CI Multiple R-sq.

Adjusted R-sq.
Izvor: Obrada autora

Linear Regression Model

Estimate Std. Error t value
377.648 44.195 8.545
-0.425 0.678 -0.627

98.737 on 3 df
0.116
[0.001, 0.836]
-0.179

Pr(>|t])
0.003
0.575

Razina obja$njene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica Arena

Hospitality Group iznosi 11,6%. Vrijednost p iznosi 0.575 te je znatno veca od 0,05 ili 5% i

nije signifikantna varijabla,

dionice.
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Tablica 49. Analiza varijance - Arena Hospitality Group

ANOVA Statistics
Df  Sum Sq Mean Sq F value Pr(>F)
FinRez 1 3835.688 3835.688 0.393 0.575
Residuals 3 29246.726 9748.909

Izvor: Obrada autora

Uz razinu objaSnjene varijance u iznosu od 11,6% te F value 0.393, koja je blizu 1 pa
mozemo zakljuéiti da izmedu financijskog rezultata i cijene dionice Arene Hospitality Group

ne postoji dobro statisticko svojstvo.

5.3.6. Liburnia Hoteli Riviera
Tablica 50. Rezultati numeri¢ke obrade — Liburnia Hoteli Riviera

Linear Regression Model
Y ~ X

coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(>|t])
(Intercept) 3174.883 704.84 4,504 0.02
X 18.09 26.628 0.679 0.546
Residual Std. Err. 843.516 on 3 df
Multiple R-sq. 0.133
959% CI Multiple R-sq. [0, 0.475]
Adjusted R-sq. -0.156

Izvor: Obrada autora

Razina obja$njene varijance medu varijablama financijskog rezultata i cijena dionica Liburnie
Hotela Riviera iznosi 13,3%. Vrijednost p iznosi 0.546 te je znatno veca od 0,05 ili 5% i nije
signifikantna varijabla, pa iz toga zaklju¢ujemo da financijski rezultat ne utjeCe na cijenu

dionice.
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Tablica 51. Analiza varijance - Liburnia Hoteli Riviera

ANOVA Statistics
Df  Sum Sq Mean Sq F value Pr(>F)
FinRez 1 328380.76 328380.76 0.462 0.546
Residuals 3 2134559.718 711519.906

Izvor: Obrada autora

Uz razinu objaSnjene varijance u iznosu od 13,3% te F value 0.462, koja je blizu 1 pa
mozemo zakljuéiti da izmedu financijskog rezultata i cijene dionice Arene Hospitality Group

ne postoji dobro statisticko svojstvo.
5.4. Korelacija izmedu objavljenih informacija, financijskog rezultata i cijene dionica

5.4.1. Statisti¢ka veza informacija, cijene i financijskog rezultata Maistra d.d.

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 -0.579 -0.533
Cijena -0.579 1 0.948
FinRez -0.533 0.948 1

Izvor: Obrada autora

Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da je najbolja statisticka veza izmedu cijene dionice i1 financijskog rezultata, jer

dobivena vrijednost iznosi 0.948 sto je vrlo blizu savrSenoj korelaciji (1).
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Slika 2. Dijagram rasipanja i p vrijednost Maistre d.d.

Scatter Plots and p-values
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Izvor: Obrada autora

Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da je statisticka veza izmedu cijene i financijskog

rezultata statisticki signifikantna jer je p=0.01 Sto je manje od 0.05 (5%).

Veze izmedu informacije i1 cijene dionice te informacije 1 financijskog rezultata nisu

signifikantne jer prelaze 0,05 ili 5%.

5.4.2. Statisti¢ka veza informacija, cijene i rezultata HUP Zagreb

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 -0.901 -0.72
Cijena -0.901 1 0.921
FinRez -0.72 0.921 1

Izvor: Obrada autora
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Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da je najbolja statisticka veza izmedu cijene dionice i financijskog rezultata, jer

dobivena vrijednost iznosi 0.921 sto je vrlo blizu savrSenoj korelaciji (1).

Slika 3. Dijagram rasipanja i p vrijednost za HUP Zagreb

Scatter Plots and p-values
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Izvor: Obrada autora

Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da je statisticka veza izmedu cijene i financijskog

rezultata statisticki signifikantna jer je p=0.03 Sto je manje od 0.05 (5%).

Dijagram rasipanja i p vrijednosti takoder pokazuju da je statisticka veza izmedu broja

informacija i cijene statisticki signifikantna jer je p=0.04 $to je manje od 0.05 (5%).

Statisticka veza izmedu broja informacija 1 financijskog rezultata nije signifikantna jer

vrijednost p prelazi 0,05.
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5.4.3. Statisti¢ka veza informacija, cijene i rezultata Hoteli Tucepi d.d.

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 -0.398 -0.324
Cijena -0.398 1 0.86
FinRez -0.324 0.86 1

Izvor: Obrada autora

Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da je najbolja statisticka veza izmedu cijene dionice i financijskog rezultata, jer

dobivena vrijednost iznosi 0.86 sto je vrlo blizu savrSenoj korelaciji (1).

Slika 4. Dijagram rasipanja i p vrijednost za Hoteli Tucepi

Scatter Plots and p—values
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Izvor: Obrada autora

Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da nijedna statisticka veza nije statisticki

signifikantna jer je p>0.05 (5%).
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Statisticka veza izmedu cijene dionica i financijskog rezultata najbliza je vrijednosti p=0,05

te iznosi 0,06, pa se moze reci da je priblizno signifikantna.

5.4.4. Statisti¢ka veza informacija, cijene i rezultata Solaris d.d.

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 -0.437 -0.39
Cijena -0.437 1 -0.401
FinRez -0.39 -0.401 1

Izvor: Obrada autora

Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da niti jedna vrijednost ne pokazuje dobru statisticku vezu izmedu promatranih

varijabli.

Slika 5. Dijagram rasipanja i p vrijednost za Solaris d.d.

Scatter Plots and p-values
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Izvor: Obrada autora
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Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da nijedna statisticka veza nije statisticki

signifikantna jer je p>0.05 (5%).

5.4.5. Statisti¢ka veza informacija, cijene i rezultata Arena Hospitality Group

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 0.889 -0.486
Cijena 0.889 1 -0.341
FinRez -0.486 -0.341 1

Izvor: Obrada autora

Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da je najbolja statisti¢ka veza izmedu broja informacija i cijene dionice, jer dobivena

vrijednost iznosi 0.889 sto je vrlo blizu savrsenoj korelaciji (1).

Slika 6. Dijagram rasipanja i p vrijednost za Arena Hospitality Group

Scatter Plots and p-values
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Izvor: Obrada autora
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Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da je statisticka veza izmedu informacija i cijena

statisticki signifikantna jer je p=0.04 §to je manje od 0.05 (5%).

5.4.6. Statisti¢ka veza informacija, cijene i rezultata Liburnia Hoteli Riviera

Correlations for all pairs of data series (method=pearson)

Info Cijena FinRez
Info 1 0.229 0.977
Cijena 0.229 1 0.365
FinRez 0.977 0.365 1

Izvor: Obrada autora

Pearsonovom metodom korelacije izmedu promatranih varijabli dobiveni su rezultati iz kojih
se vidi da je najbolja statisticka veza izmedu broja informacija 1 financijskog rezultata, jer

dobivena vrijednost iznosi 0.977 §to je vrlo blizu savrSenoj korelaciji (1).

Slika 7. Dijagram rasipanja i p vrijednost za Liburnia Hotele Riviera
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Izvor: Obrada autora
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Dijagram rasipanja i p vrijednosti pokazuju da je statisticka veza izmedu informacija i

financijskog rezultata statisticki signifikantna jer je p=0.00 sto je manje od 0.05 (5%).

5.5. Skupni pregled rezultata

U nastavku su prikazani sveukupni pregledi rezultata po postavljenim istrazivackim

pitanjima.

Tablica 52. Utjecaj broja informacija na cijenu dionica odabranih drustava

Informacija — Cijena

Informacija — Cijena

Poduzece
p —pouzdanost 3 koef. korelacije *
Maistra d.d 0,31 -0,579
HUP Zagreb 0,04 -0,901
Hoteli Tucepi 0,51 -0,398
Solaris d.d. 0,46 -0,437
Arena Hospitality Group 0,04 0,889
Liburnia Hoteli Riviera 0,71 0,229

Izvor: Obrada autora

Najbolju korelaciju izmedu varijabli informacije 1 cijene dionice u razdoblju promatranja

2014. - 2018. godine imalo je poduzece Arena Hospitality Group (0,889), a slabiju pozitivnu

korelaciju ima Liburnia Hoteli Riviera (0,229), a statisti¢ki signifikantnu vezu imaju HUP
Zagreb (0,04) i Arena Hospitality Group (0,04).

3 p<0,05 (5%) statisti¢ki signifikantan rezultat
4 koef. kroelacije izmedu-1i1( od 0,8 do 1 jaka pozitivha korelacija)
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Tablica 53. Utjecaj broja informacija na financijski rezultat

Informacija — Fin. rezultat Informacija — Fin. rezultat
Poduzece
p —pouzdanost koef. korelacije
Maistra d.d 0,35 -0,533
HUP Zagreb 0,17 -0,72
Hoteli Tucepi 0,60 -0,324
Solaris d.d. 0,52 -0,39
Arena Hospitality Group 0,41 -0,486
Liburnia Hoteli Riviera 0,00 0,977

Izvor: Obrada autora

Najbolju korelaciju izmedu wvarijabli informacije 1 financijskog rezultata u razdoblju
promatranja 2014. - 2018. godine imalo je poduzece Liburnia Hoteli Riviera (0,977), a

statistiCki signifikantnu vezu ima takoder Liburnia Hoteli Riviera (0,00).

Tablica 54. Veza izmedu financijskog rezultata i cijena dionica odabranih drustava

Cijena — Fin. rezultat Cijena — Fin. rezultat
Poduzece
p —pouzdanost koef. korelacije

Maistra d.d 0,01 0,948
HUP Zagreb 0,03 0,921
Hoteli Tucepi 0,06 0,86

Solaris d.d. 0,50 -0,401
Arena Hospitality Group 0,57 -0,341
Liburnia Hoteli Riviera 0,55 0,365

Izvor: Obrada autora

Najbolju korelaciju izmedu varijabli cijene dionice i1 financijskog rezultata u razdoblju
promatranja 2014. - 2018. godine imaju poduze¢a Maistra d.d. (0,948), HUP Zagreb (0,921) i
Hoteli Tucepi (0,86), a slabiju pozitivnu korelaciju ima Liburnia Hoteli Riviera (0,365), a
statisticki signifikantnu vezu imaju Maistra d.d (0,01) , HUP Zagreb (0,03), a priblizno Hoteli
Tucepi (0,06).
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6. ZAKLJUCAK

Prema provedenom istrazivanju transparentnosti poslovanja i cijena dionica hotelsko
turistiCkih drustava u Republici Hrvatskoj u razdoblju (2014. - 2018.9.) gdje su koriStene

metode korelacije i regresije dobiveni su slijedeci rezultati:
a) Prema IP 1. Kako broj informacija utjece na cijenu dionica odabranih drustava?

Na postavljeno istrazivacko pitanje metodom korelacije dobiven je slijedeci rezultat; najbolja
korelacija izmedu varijabli informacije i1 cijene dionice imalo je poduzece Arena Hospitality

Group, a nesto slabiju pozitivnu korelaciju imalo je poduze¢e HUP Zagreb.

Metodom regresije dobiven je slijedec¢i rezultat da statisti¢ki signifikantnu vezu izmedu
varijabli broja informacija i cijene dionice imaju poduzeéa HUP Zagreb i Arena Hospitality

Group.

Prema regresijskom modelu ukoliko se broj informacija HUP-a Zagreb poveéa za 1, cijena
dionice HUP-R-A ¢e pasti za 45,00 kune. Ukoliko se broj informacija Arene Hospitality

Group poveca za 1, cijena dionice ARNT-R-A ¢e narasti za 3,80 kuna.

Prema regresijskom modelu koeficijent determinacije pokazuje da je objasnjeno 80,8% veze

izmedu promatranih varijabli HUP-a Zagreb, a za Arena Hospitality Group 95,9%.
b) Prema IP 2. Kakva je veza izmedu objavijenih informacija i financijskog rezultata?

Na postavljeno istrazivacko pitanje metodom korelacije dobiven je slijedeci rezultat; najbolja
korelacija izmedu varijabli broja informacija i financijskog rezultata imalo je poduzece

Liburnia Hoteli Riviera.

Metodom regresije dobiven je slijede¢i rezultat da statisticki signifikantnu vezu izmedu
varijabli broja informacija i financijskog rezultata ima takoder poduzece Liburnia Hoteli

Riviera.
c) Prema IP 3. Kakva je veza izmedu financijskog rezultata i cijene dionice?

Na postavljeno istrazivacko pitanje metodom korelacije dobiven je slijedeci rezultat; najbolja
korelacija izmedu varijabli financijskog rezultata i cijene dionice imalo je poduzeée Maistra

d.d. i Liburnia Hoteli Riviera.
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Metodom regresije dobiven je rezultat da statisticki signifikantnu vezu izmedu financijskog
rezultata i cijene dionice imaju Maistra d.d. i HUP Zagreb. Prema regresijskom modelu
ukoliko se dobit Maistre d.d. poveca za 1 milijun kuna, cijena dionice MAIS-R-A ¢e narasti
za 2,87 kuna. Ukoliko se dobit HUP-a Zagreb poveca za 1 milijun kuna, cijena dionice
HUPZ-R-A c¢e narasti za 19,43 kune.

Poduzeéa Maistra d.d., Hoteli Tucepi, Solaris d.d. i Liburnia Hoteli Riviera imala su slabu
negativnu korelaciju izmedu broja informacija i cijene dionica 1 prikupljeni podaci nisu bili

statisti¢ki signifikantni.

Poduzeca Maistra d.d., HUP Zagreb, Hoteli Tucepi, Solaris d.d. i Arena Hospitality Group
imala su slabu negativnu korelaciju izmedu broja informacija 1 financijskog rezultata 1

prikupljeni podaci nisu bili statisticki signifikantni.

Poduzec¢a Solaris d.d., Arena Hospitality Group i Liburnia Hoteli Riviera imala su slabu
korelaciju izmedu cijene dionica 1 financijskog rezultata 1 prikupljeni podaci nisu bili

statisticki signifikantni.

Zaklju¢no se moze re¢i kako broj informacija od Sest istrazivanih poduzeca, kod Cetiri
poduzeta ima negativhu vezu s kretanjem cijena dionica, a kod dva poduzeca postoji

pozitivna veza.

Takoder, kod pet poduzeca objavljene informacije imaju negativnhu vezu s financijskim

rezultatom a kod jednog poduzeca postoji pozitivna veza.

Dodatno, kod cetiri poduzeca postoji pozitivna statistiCka veza izmedu financijskog rezultata
i cijene dionica, dok je kod dva poduzeca veza izmedu financijskog rezultata i cijene dionica

negativna.

Ukupno gledaju¢i moze se zakljuciti kako ovi atipini rezultati pokazuju svu specifi¢nost
hrvatskog trziSta kapitala, vlasni¢ke distribucije i posebnih interesa, kojima pozitivna veza
izmedu transparentnog poslovanja i cijene dionica nije prioritet. O razlozima takvog stanja

mogu se provesti istraZivanja druge prirode i namjene.
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PRILOZI

Vrste informacija — Maistra d.d.

Tablica 1. Tromjesecni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) Maistra d.d.

Postotna
. " _— - romjena Datumi cijena
b, | Godina |, B0 | Daumobjave | Cleradionicea | Prometdlonica i | iecuciene | dionica nakon
u odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2014. 1 14.02.2014. 90,50 4.525,00 0,00
2 2014. 1 30.04.2014. 90,51 58.650,00 -0,43
3 2014. 1 31.07.2014. 119,31 65.620,19 0,43
4 2014. 1 31.10.2014. 147,90 197.303,21 8,70
5 2015. 1 13.02.2015. 157,38 54.610,95 0,71
6 2015. 1 30.04.2015. 165,85 331,70 0,00
7 2015. 1 31.07.2015. 247,48 119.283,13 3,53
8 2015. 1 30.10.2015. 248,70 50.734,22 3,73
9 2016. 1 29.02.2016. 215,01 7.525,30 1,42
10 2016. 1 29.04.2016. 216,59 2.815,70 -3,86
11 2016. 1 29.07.2016. 236,44 21.043,00 6,67
12 2016. 1 25.10.2016. 251,61 17.361,00 4,81
13 2017. 1 28.02.2017. 319,39 176.623,87 -4,86
14 2017. 1 24.04.2017. 307,98 9.239,27 3,33
15 2017. 1 28.07.2017. 300,33 227.350,59 9,39
16 2017. 1 26.10.2017. 307,54 150.692,96 4,58
17 2018. 1 28.02.2018. 282,00 68.244,00 0,00
18 2018. 1 30.04.2018. 292,00 28.324,00 0,00
19 2018. 1 26.07.2018. 301,01 34.014,00 1,34
20 2018. 1 25.10.2018. 296,97 153.536,00 1,35
2. Godi$nji izvjestaj (¢l. 462. ZTK) Maistra d.d.
Postotna
Broj . L _— prormtina Datumi cijena
Rb. Godina informacij Datum objave Cijena Q|on|ce na | Promet (_jlonlca na prosgjecne dionica nakon
a dan objave (kn) dan objave (kn) cijeneu izviesca
odnosu na
prethodni dan
1 2014. 1 30.04.2014. 90,51 58.650,00 -0,43
2 2015. 1 30.04.2015. 165,85 331,70 0,00
3 2016. 1 29.04.2016. 216,59 2.815,70 -3,86
4 2017. 1 20.04.2017. 300,00 3.900,00 3,44 21.04.2017.
5 2018. 1 26.04.2018. 295,85 113.608,00 -2,67
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3. Ostale propisane informacije Maistra d.d.

Postotna
Broj Cijena dionice na | Promet dionica na pfO”fJ%”a Datumi cijena
Rb. Godina . ) .. Datum objave ) . - prosjecne dionica nakon
informacija dan objave (kn) dan objave (kn) cijene u N
1zvjesca
odnosu na
prethodni dan
1 2014. 1 30.04.2014. 90,51 58.650,00 -0,43
2 2014. 1 23.12.2014. 130,41 1.173,72 6,35 29.12.2014.
3 2015. 1 20.04.2015. 160,35 19.723,03 -2,97
4 2015. 1 21.09.2015. 262,78 43.885,00 0,00
5 2015. 1 26.10.2015. 239,20 50.709,83 -2,84
6 2015. 1 16.12.2015. 208,26 21.860,90 3,83
7 2015. 1 24.02.2015. 214,26 7.499,00 0,00 28.12.2015.
8 2016. 1 28.04.2016. 224,79 2.247,90 4,46
9 2017. 1 20.04.2017. 300,00 3.900,00 3,44 21.04.2017.
10 2017. 1 24.05.2017. 290,00 17.400,00 2,75
11 2017. 1 12.07.2017. 298,87 4.184,20 4,10
12 2018. 1 26.04.2018. 295,85 113.608,00 -2,67
4. Glavna skupstina - Obavjest o sazivu, protuprijedlozi i odluke — Maistra d.d.
Postotna Datumi
. . L - promjena cijena
Rb. Godina . Broj . Datum objave Cijena o_Ilonlce na | Promet c_ilonlca na prosjecne cijene dionica
informacija dan objave (kn) dan objave (kn)
u odnosu na nakon
prethodni dan izvje$ca
1 2014. 1 30.04.2014. 90,51 58.650,00 -0,43
2 2014. 1 17.06.2014. 118,02 111.057,30 1,19
3 2015. 1 30.04.2015. 165,85 331,70 0,00
4 2015. 1 17.06.2015. 231,01 90.095,71 -5,76 18.06.2015.
5 2016. 1 28.04.2016. 224,79 2.247,90 4,46
6 2016. 1 15.06.2016. 217,55 59.609,00 0,00 16.06.2016.
7 2017. 1 20.04.2017. 300,00 3.900,00 3,44 21.04.2017.
8 2017. 1 14.06.2017. 290,00 107.010,00 2,11
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9 2018. 1 26.04.2018. 295,85 113.608,00 -2,67
10 2018. 1 27.06.2018. 300,00 39.000,00 0,00
5. Ostale informacije koje nisu propisane — Maistra d.d.
Postotna Datumi
Rb Godina Broj Datum obiave Cijena dionice na | Promet dionica na . p.rovrrr:Jenig N dcigﬁ?c?a
) informacija ) dan objave (kn) dan objave (kn) prosjecne cljene
u odnosu na nakon
prethodni dan izvjesca
1 2014. 1. 30.04.2014. 90,51 58.650,00 -0,43
2 2015. 1 30.04.2015. 165,85 331,70 0,00
3 2016. 1 28.04.2016. 224,79 2.247,90 4,46
4 2017. 1 20.04.2017. 300,00 3.900,00 3,44 21.04.2017.
5 2018. 1 26.04.2018. 295,85 113.608,00 -2,67
Vrste informacija - HUP Zagreb
1. Tromjese¢ni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) — HUP Zagreb
Postotna Datumi
. Broj . Cijena dionice na | Promet dionica na p.rovmjen.a} cyena
Rb. Godina informaciia Datum objave dan objave (kn) dan objave (kn) prosjecne cijene dionica
! ) ) u odnosu na nakon
prethodni dan izvje§ca
1 2014. 1 14.02.2014. 1.600,00 4.800,00 1,27
2 2014. 1 30.04.2014. 1.373,33 53.560,00 -0,94
3 2014. 1 30.07.2014. 1.637,16 22.920,18 1,23
4 2014. 1 29.10.2014. 1.710,00 10.260,00 0,59
5 2015. 1 13.02.2015. 1.800,00 1.800,00 0,00 16.02.2015.
6 2015. 1 12.05.2015. 1.936,36 42.599,96 1,88 13.05.2015.
7 2015. 1 24.07.2015. 2.001,26 34.021,42 0,00
8 2015. 1 29.10.2015. 1.955,02 110.660,91 0,00 30.10.2015.
9 2016. 1 26.02.2016. 1.840,60 37.208,00 -0,27 29.02.2016.
10 2016. 1 29.04.2016. 1.870,00 3.740,00 -0,53
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11 2016. 1 25.07.2016. 2.053,95 147.884,24 1,02 25.07.2016.
12 2016. 1 27.10.2016. 2.568,78 508.618,23 -1,03
13 2017. 1 27.02.2017. 2.836,78 65.264,00 -0,23
14 2017. 1 27.04.2017. 2.801,41 70.035,13 0,71
15 2017. 1 28.07.2017. 2.974,91 89.247,42 0,00
16 2017. 1 30.10.2017. 3.146,01 283.140,50 191
17 2018. 1 28.02.2018. 3.627,11 275.660,00 0,00
18 2018. 1 02.05.2018. 3.660,00 153.720,00 0,00 03.05.2018.
19 2018. 1 26.07.2018. 3.000,00 3.000,00 2,47
20 2018. 1 25.10.2018. 3.500,00 17.500,00 -4,37
2. Godi$nji izvjestaj (¢l. 462. ZTK) - HUP Zagreb
Postotna Datumi
Rb Godina Broj Datum obiave Cijena dionice na | Promet dionica na p.rovmjen.a} dcilcj)re\?:a
' informacija ) dan objave (kn) dan objave (kn) prosjeene cuyene
u odnosu na nakon
prethodni dan izvje§ca
1 2014. 1 22.04.2014. 1.380,09 6.900,45 -2,12
2 2015. 1 29.04.2015. 1.857,52 3.715,01 0,26 04.05.2015.
3 2016. 1 27.04.2016. 1.897,50 15.180,00 -3,59 28.04.2016.
4 2017. 1 12.04.2017. 2.768,32 63.671,30 -1,42
5 2018. 1 19.04.2018. 3.680,00 25.760,00 0,00
3. Informacija o stjecanju i otpustanju vlastitih dionica (¢l. 474. ZTK) - HUP Zagreb
Postotna
. Broj . Cijena dionice na | Promet dionica na promjena Datumi cijena
Rb. Godina informaciia Datum objave dan objave (kn) dan objave (kn) prosjecne cijene | dionica nakon
! ) ) u odnosu na izvje$ca
prethodni dan
1 2014. 1 07.01.2014. 1.370,93 548.370,00 -0,72
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2 2014. 09.01.2014. 1.401,34 49.047,00 3,36
3 2014. 11.02.2014. 1.600,00 62,008,15 -0,31
4 2014. 12.02.2014. 1.550,00 1.550,00 0,00
5 2014. 14.02.2014. 1.600,00 4.800,00 1,27
6 2014. 03.03.2014. 1.550,00 4.650,00 0,65
7 2014. 06.03.2014. 1.570,00 659.400,00 0,00
8 2014. 11.03.2014. 1.498,22 130.344,73 2,00
9 2014. 12.03.2014. 1.465,56 130.435,13 -4,51
10 2014. 27.03.2014. 1.450,01 52.200,18 0,00
11 2014. 12.06.2014. 1.623,00 40.574,96 0,31
12 2014. 23.06.2014. 1.610,00 46.690,00 0,00
13 2014. 01.07.2014. 1.600,01 40.000,31 2,44
14 2014. 04.07.2014. 1.544,22 95.741,88 1,29
15 2014. 11.07.2014. 1.602,01 24.030,09 1,90
16 2014. 18.07.2014. 1.620,00 19.440,00 0,00
17 2014. 28.07.2014. 1.630,85 19.570,22 0,31
18 2014. 04.08.2014. 1.669,69 70.127,16 0,55
19 2014. 08.08.2014. 1.654,03 16.540,26 0,18
20 2014. 11.08.2014. 1.655,01 6.620,04 0,06
21 2014. 12.08.2014. 1.667,01 3.334,02 0,73
22 2014. 20.08.2014. 1.701,11 11.907,94 -1,67
23 2014. 16.09.2014. 1.680,00 8.400,00 0,00
24 2014. 18.09.2014. 1.702,79 97.059,00 1,31
25 2014. 07.10.2014. 1.757,76 17.577,55 0,31
26 2014. 14.10.2014. 1.758,69 133.660,46 -2,78
27 2014. 24.10.2014. 1.740,00 8.700,00 2,35
28 2014. 08.12.2014. 1.700,00 3.400,00 1,73
29 2014. 12.12.2014. 1.699,99 5.099,97 0,00
30 2014. 19.12.2014. 1.688,57 11.820,00 -1,18
31 2015. 08.01.2015. 1.750,00 3.500,00 2,94
32 2015. 14.01.2015. 1.717,01 1.717,01 -0,23
33 2015. 20.01.2015. 1.700,00 8.900,00 1,71
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34 2015. 1 03.03.2015. 1.831,94 23.815,25 -1,34 04.03.2015.
35 2015. 1 10.03.2015. 1.887,53 543.608,87 4,22 11.03.2015.
36 2015. 1 19.03.2015. 1.935,32 65.801,00 0,00

37 2015. 1 12.05.2015. 1.936,36 42.599,96 1,88 13.5.2015
38 2015. 1 29.05.2015. 1.880,00 9.400,00 -1,57 01.06.2015.
39 2015. 1 05.06.2015. 1.899,99 32.299,83 2,62 08.06.2015.
40 2015. 1 09.06.2015. 1.870,00 7.480,00 -1,58

41 2015. 1 17.06.2015. 1.877,28 105.127,51 1,18

42 2015. 1 08.07.2015. 1.999,05 73.965,00 1,52

43 2015. 1 01.10.2015. 1.943,33 5.830,00 0,00 02.10.2015.
44 2015. 1 06.10.2015. 1.921,33 5.764,00 1,05 09.10.2015.
45 2015. 1 16.10.2015. 1.940,00 1.940,00 -0,57 21.10.2015.
46 2015. 1 29.10.2015. 1.955,02 110.660,91 0,00 30.10.2015.
47 2015. 1 06.11.2015. 1.950,00 195.000,00 -1,52 11.11.2015.
48 2015. 1 13.11.2015. 1.934,45 13.541,14 -1,02 16.11.2015.
49 2015. 1 24.11.2015. 1.935,01 7.740,04 0,00

50 2015. 1 01.12.2015. 1.903,82 81.864,26 -0,99

51 2016. 1 07.03.2016. 1.880,00 109.040,00 -0,27

52 2016. 1 07.04.2016. 1.875,00 3.630,00 -0,41

53 2016. 1 18.04.2016. 1.840,56 16.565,04 1,37

54 2016. 1 27.04.2016. 1.897,50 15.180,00 -3,59 28.04.2016.
55 2016. 1 18.05.2016. 1.900,01 9.500,05 -3,80 20.05.2016.
56 2016. 1 01.07.2016. 1.888,01 3.776,02 2,33 04.07.2016.
57 2016. 1 06.07.2016. 1.951,46 33.174,86 0,00 08.07.2016.
58 2016. 1 07.07.2016. 1.951,46 33.174,86 0,00 08.07.2016.
4. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - HUP Zagreb

Postotna o
o | G | B | Datmooiae | Glradone | Pt donkan | Sind e | orca eon
u odnosu na izvje$ca
prethodni dan
1 2014. 1 17.04.2014. 1.408,70 14.087,00 -0,49
2 2014. 1 23.04.2014. 1.380,09 6.900,45 -2,12 22.04.2014.
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3 2014. 1 23.05.2014. 1.393,29 57.125,00 0,36

4 2015. 1 17.07.2015. 1.993,82 135.580,09 7,69

5 2015. 1 25.08.2015. 1.958,00 46.991,90 -5,48

6 2016. 1 15.07.2016. 1.980,00 3.960,00 0,00 18.07.2016.
7 2016. 1 22.08.2016. 2.550,00 12.750,00 2,00

8 2017. 1 05.06.2017. 2.653,46 137.980,00 2,43

9 2017. 1 11.07.2017. 2.890,00 2.890,00 -0,34

10 2018. 1 19.04.2018. 3.680,00 25.760,00 0,00

11 2018. 1 31.10.2018. 3.918,18 43.100,00 9,44

12 2018. 1 10.12.2018. 3.909,15 230.640,00 0,52

Vrste informacija - Hoteli Tucepi d.d.
1. Tromjesecni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) - Hoteli Tucepi d.d.
Postotna
Rb. Godina - Broj - Datum objave Cijena Qionice na | Promet c_iionica na prosijOéTie:i?ene cl?iit#ir:; gglﬁgﬁ
informacija dan objave (kn) dan objave (kn) U odnosu na izvieséa
prethodni dan

1 2014. 1 14.02.2014. 134,99 16.603.77 7,88 18.02.2014.
2 2014. 1 29.04.2014. 125,00 8.000,00 -0,21

3 2014. 1 31.07.2014. 135,00 12.150,00 7,98 28.08.2014.
4 2014. 1 27.10.2014. 150,02 13.051,74 4,18 28.10.2014.
5 2015. 1 13.02.2015. 165,01 8.250,50 -2,94

6 2015. 1 30.04.2015. 165,00 3.300,00 4,23 13.05.2015.
7 2015. 1 30.07.2015. 175,51 14.040,80 3,24 03.08.2015.
8 2015. 1 30.10.2015. 179,00 1.790,00 0,06 30.11.2015.
9 2016. 1 29.02.2016. 180,01 7.740,00 -10,00 11.05.2016.
10 2016. 1 28.04.2016. 180,01 7.740,00 -10,00 11.05.2016.
11 2016. 1 29.07.2016. 189,50 7.390,50 5,25 15.09.2016.
12 2016. 1 31.10.2016. 235,00 4.700,00 0,00

13 2017. 1 28.02.2017. 287,50 11.500,00 2,68

14 2017. 1 28.04.2017. 264,01 3.696,14 -7,37 03.05.2017.
15 2017. 1 31.07.2017. 340,00 1.360,00 0,00 03.08.2017.
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16 2017. 1 03.11.2017. 370,00 2.220,00 2,78 08.11.2017.
17 2018. 1 28.02.2018. 338,00 20.280,00 0,60
18 2018. 1 30.04.2018. 340,00 67.320,00 8,97 03.05.2018.
19 2018. 1 31.07.2018. 330,00 11.880,00 -0,60 01.08.2018.
20 2018. 1 30.10.2018. 320,00 27.520,00 1,27 31.10.2018.
2. Godisnji izvjestaj (€l. 462. ZTK) - Hoteli Tucepi d.d.
Postotna
Rb Godina Broj Datum obiave Cijena dionice na | Promet dionica na . p.rovrrr:Jenie.i N (Ijjizt#ir:a: ﬁgﬁgﬁ
) informacija ) dan objave (kn) dan objave (kn) prosjecne cljene R
u odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2014. 1 28.04.2014. 125,00 8.000,00 -0,21 29.04.2014.
2 2015. 1 30.04.2015. 165,00 3.300,00 4,23 13.05.2015.
3 2016. 1 29.04.2016. 180,01 7.740,00 -10,00 11.05.2016.
4 2017. 1 28.04.2017. 264,01 3.696,14 -7,37 03.05.2017.
5 2018. 1 30.04.2018. 340,00 67.320,00 8,97 03.05.2018.
3. Ostale propisane informacije - Hoteli Tucepi d.d.
Postotna
Broi Cijena dionice Promet dionica na promjena Datumi cijena
Rb. Godina inform ejlci'a Datum objave na dan objave dan objave (kn) prosjecne cijene | dionica nakon
! (kn) ) u odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2014. 1 09.04.2014. 125,26 6.236,00 0,06 14.04.2014.
2 2014. 1 14.04.2014. 125,26 6.236,00 0,06
3 2014. 1 29.04.2014. 125,00 8.000,00 -0,21
4 2014. 1 14.05.2014. 125,02 4.500,72 0,02 26.05.2014.
5 2014. 1 22.05.2014. 125,02 4.500,72 0,02 26.05.2014.
6 2016. 1 26.02.2016. 180,01 7.740,00 -10,00 11.05.2016.
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4. Glavna skupstina - Obavjest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Hoteli Tugepi d.d.

Cijena Postotna
dionice | Promet dionica pio”.”?ga Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave na dan na dan objave pC;}ZJrT: ue dionica nakon
OE)lj(fri]\)/e (kn) odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2014. 1 28.05.2014. 125,02 9.751,56 0,00 03.06.2014.
2 2014. 1 28.06.2014. 135,00 12.150,00 7,98 28.08.2014.
3 2015. 1 28.05.2015. 150,04 10.052,68 -9,07 06.07.2015.
4 2015. 1 30.06.2015. 150,04 10.052,68 -9,07 06.07.2015.
5 2016. 1 25.05.2016. 180,00 1.980,00 -0,01 07.06.2016.
6 2016. 1 29.06.2016. 180,00 1.800,00 5,88 06.07.2016.
7 2017. 1 25.07.2017. 340,00 1.360,00 0,00 03.08.2017.
8 2017. 1 29.08.2017. 370,00 8.880,00 2,78 07.09.2017.
9 2018. 1 10.07.2018. 332,00 16.268,00 0,00 18.07.2018.
10 2018. 1 23.08.2018. 328,00 9.184,00 0,61
11 2018. 1 06.11.2018. 320,00 25.120,00 -1,88 07.11.2018.
12 2018. 1 12.12.2018. 310,00 44.640,00 0,00
5. Ostale informacije koje nisu propisane - Hoteli Tucepi d.d.
Cijena Postqtna
dionice | Promet dionica p;g?ézgg Datumi cijena
Rb. | Godina | Brojinformacija | Datum objave | nadan na dan objave pci' eJn eu dionica nakon
objave (kn) ! izvje$ca
(kn) odnosu na
prethodni dan
1 2015. 1 30.04.2015. 165,00 3.300,00 4,23 13.05.2015.
2 2015. 1 08.05.2015. 165,00 3.300,00 4,23 13.05.2015.
3 2015. 1 18.05.2015. 150,04 10.052,68 -9,07 06.07.2015.
4 2016. 1 28.04.2016. 180,01 7.740,00 -10,00 11.05.2016.
5 2016. 1 17.05.2016. 180,00 1.980,00 -0,01 07.06.2016.
6 2016. 1 25.05.2016. 180,00 1.980,00 -0,01 07.06.2016.
7 2016. 1 06.09.2016. 189,50 7.390,50 5,25 15.09.2016.
8 2016. 1 12.09.2016. 189,50 7.390,50 5,25 15.09.2016.
9 2017. 1 28.04.2017. 264,01 3.696,14 7,37 03.05.2017.
10 2017. 1 12.06.2017. 300,00 10.500,00 9,09 14.06.2017.

76




11 2017. 1 16.06.2017. 300,00 54.600,00 0,00 20.06.2017.
12 2017. 1 20.06.2017. 300,00 54.600,00 0,00
13 2018. 1 30.04.2018. 340,00 67.320,00 8,97 03.05.2018.
6. Povlastene informacije - Hoteli Tucepi d.d.
Cijena Postqtna
dionice | Promet dionica p;g?gégi Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave na dan na dan objave pcijejne U dionica nakon
0?|J(?1\)/e (kn) odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2017. 1 13.11.2017. 380,00 5.700,00 2,70
2 2017. 1 17.11.2017. 380,00 15.960,00 0,00
3 2018. 1 29.08.2018. 326,00 13.692,00 -0,61 31.08.2018.
Vrste informacija - Solaris d.d.
1. Tromjese¢ni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) - Solaris d.d.
Cijena Postqtna
dionice Promet dionica p;g?éggg Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija | Datum objave | nadan na dan objave pci i eJn eu dionica nakon
O?i?]\)/e (kn) odnosu na izvje$ca
prethodni dan
1 2014. 1 02.05.2014. 700,64 9.108,37 -0,52
2 2014. 1 01.08.2014. 738,75 60.577,28 2,87 04.08.2014.
3 2014. 1 03.11.2014. 725,35 66.731,81 7,83
4 2015. 1 18.05.2015. 693,08 69.307,94 -0,99
5 2015. 1 31.07.2015. 765,81 91.131,27 -6,25
6 2015. 1 27.11.2015. 799,38 19.185,00 0,00
7 2016. 1 24.05.2016. 714.09 7.855,00 2,14
8 2016. 1 01.08.2016. 731,00 5.484,00 -3,93
9 2016. 1 28.10.2016. 776,89 72.251,00 5,13
10 2017. 1 10.05.2017. 947,35 18.947,08 -3,59 12.05.2017.
11 2017. 1 31.07.2017. 1.005,45 11.060,10 0,00
12 2017. 1 31.10.2017. 950,00 15.200,00 -6,31
13 2018. 1 03.05.2018. 710,00 2.130,00 1,43 07.05.2018.
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14 2018. 1 01.08.2018. 685,00 15.070,00 -2,14
15 2018. 1 31.10.2018. 630,00 6.300,00 8,62
2. Godi$nji izvjestaj (¢l. 462. ZTK) - Solaris d.d.
.. Postotna :
Cijena - Datumi
dionice Promet dionica p;g?izgz cijena
Rb. Godina Broj informacija | Datum objave na dan na dan objave pci'eJne U dionica
objave (kn) . nakon
(kn) odnosu_na izviedéa
prethodni dan
1 2014. 1 30.04.2014. 703,99 27.455,54 0,00
2 2015. 1 08.05.2015. 700,00 7.000,00 -2,10 12.05.2015.
3 2016. 1 03.05.2016. 710,00 15.620,00 0,00 04.05.2016.
4 2017. 1 03.05.2017. 975,87 45.866,00 -3,47
5 2018. 1 30.04.2018. 700,00 2.100,00 0,00
3. Ostale propisane informacije - Solaris d.d.
Postotna
Cijena promjena Datumi
- dionice A prosjecne cijena
. Broj . Promet dionica na It S
Rb. Godina informacija Datum objave na_dan dan objave (kn) cijeneu dionica
objave odnosu na nakon
(kn) prethodni izvje$ca
dan
1 2014. 1 20.03.2014. 722,88 77.348,56 1,75 21.03.2014.
2 2014. 1 20.03.2014. 722,88 77.348,56 1,75 21.03.2014.
3 2014. 1 20.06.2014. 699,75 83.963,84 0,01
4 2015. 1 03.06.2015. 691,03 3.455,15 -1,28
5 2016. 1 07.03.2016. 740,05 17.021,04 1,75 08.03.2016.
6 2016. 1 19.05.2016. 703,25 14.065,00 0,72 20.05.2016.
7 2016. 1 05.12.2016. 824,96 59.396,99 0,00 06.12.2016.
8 2017. 1 31.07.2017. 1.005,45 11.060,10 0,00
9 2017. 1 16.08.2017. 1.039,99 10.399,90 0,97 24.08.2017.
10 2018. 1 17.05.2018. 705,00 7.050,00 -0,70 18.05.2018.
11 2018. 1 06.06.2018. 710,00 1.420,00 0,71 12.06.2018.
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4. Glavna skupstina - Obavijest 0 sazivu, protuprijedlozi i odluke - Solaris d.d.

Cijena Postotna Datumi
dionice P promjena cijena
Rb. Godina Broj informacija | Datum objave na dan Promet (_1|on|ca na prosjecne cijene dionica
. dan objave (kn)
objave u odnosu na nakon
(kn) prethodni dan izvje$ca
1 2014. 1 07.05.2014. 702,23 21.066,93 -1,30
2 2014. 1 15.05.2014. 642,03 7.062,33 -6,80 19.05.2014.
3 2014. 1 24.06.2014. 695,39 395.677,88 0,00 01.07.2014.
4 2015. 1 22.05.2015. 699,98 6.999,79 4,95
5 2015. 1 29.06.2015. 719,39 14.387,78 1,55 01.07.2015.
6 2016. 1 13.05.2016. 700,00 25.900,00 0,00
7 2016. 1 21.06.2016. 710,45 19.182,13 -2,74 24.06.2016.
8 2017. 1 22.05.2017. 950,00 9.500,00 2,15 30.05.2017.
9 2017. 1 29.06.2017. 997,50 99.750,00 0,00 06.07.2017.
10 2018. 1 16.05.2018. 710,00 34.790,00 0,00
11 2018. 1 28.06.2018. 730,00 10.950,00 2,10 29.06.2018.
5. Informacija o stjecanju i otpustanju vlastitih dionica (¢l. 474. ZTK) - Solaris d.d.
Cijena Postotna Datumi
dionice L promjena cijena
Rb. Godina Broj informacija | Datum objave na dan Promet c_ilonlca na prosjecne cijene dionica
. dan objave (kn)
objave u odnosu na nakon
(kn) prethodni dan izvje§ca
1 2014. 1 14.05.2014. 688,87 18.599,49 -1,45
2 2014. 1 22.07.2014. 728,94 78.725,71 7,25 24.07.2014.
3 2015. 1 25.05.2015. 674,85 98.528,40 0,00
Vrste informacija - Arena Hospitality Group
1. Tromjese¢ni izvjestaj (¢l. 468 ZTK) - Arena Hospitality Group
Cijena Pr%séqg;; Datumi
dionice na Promet dionica na Prosjos cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan dan objave (kn) péi(??rf:ﬂe dionica
objave ) ) nakon
(kn) odnosu_na izvieséa
prethodni dan
1 2014. 1 14.02.2014. 229,34 162.144,57 0,43
2 2014. 1 29.04.2014. 279,42 24114121 0,00
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3 2014. 1 29.07.2014. 360,03 109.459,43 -0,03
4 2014. 1 29.10.2014. 327,77 115.701,87 4,03
5 2015. 1 28.04.2015. 350,11 50.066,00 -2,78
6 2015. 1 31.07.2015. 351,16 108.157,27 -1,35
7 2015. 1 23.10.2015. 348,70 327.775,63 -1,64
8 2016. 1 09.02.2016. 340,00 13.600,00 -0,09
9 2016. 1 29.04.2016. 324,90 51.984,50 0,06
10 2016. 1 30.07.2016. 397,28 99.320,54 -1,44 01.08.2016.
11 2016. 1 31.10.2016. 425,68 329.898,51 -0,64
12 2017. 1 28.02.2017. 523,80 76.474,75 -1,95
13 2017. 1 28.04.2017. 490,23 56.870,33 0,10
14 2017. 1 31.07.2017. 481,37 702.805,88 3,40
15 2017. 1 31.10.2017. 470,52 696.353,34 2,62
16 2018. 1 28.02.2018. 44421 736.942,00 1,38
17 2018. 1 30.04.2018. 426,95 794.973,00 2,38
18 2018. 1 31.07.2018. 410,64 4.517,00 -1,92
19 2018. 1 31.10.2018. 362,27 201.424,00 -4,52
2. Godisnji izvjestaj (¢l. 462. ZTK) - Arena Hospitality Group
Qijena Postotna o
Rb. Godina Broj informacija Datum objave ?ll.:_ rc]il.':::rtle ch;?ztb?gsgiﬁsn?a progjreoéTJeecni?ene cIiDi?Jt.rllJir;a: ;gfgﬁ
objave u odnosu na izvje$ca
(kn) prethodni dan
1 2014. 1 25.04.2014. 275,95 75.877,37 -2,47
2 2015. 1 29.04.2015. 347,95 42.102,13 -0,29
3 2016. 1 30.04.2016. 326,53 33.632,86 -1,04 02.05.2016.
4 2017. 1 22.03.2017. 499,39 130.341,91 -3,73
5 2018. 1 28.02.2018. 444,21 736.942,00 1,38
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3. Ostale informacije koje nisu propisane - Arena Hospitality Group

e
dionice na Promet dionica na pr . . Datumi cijena
Rb. Godina | Brojinformacija | Datum objave dan dan obiave (k prosjecne dionica nakon
objave an objave (kn) cijeneu izviesca
(kn) odnosu na
prethodni dan
1 2014. 1 25.04.2014. 275,95 75.877,37 -2,47
2 2015. 1 10.04.2015. 325,50 36.130,96 0,37
3 2015. 1 28.04.2015. 350,11 50.066,00 -2,78
4 2016. 1 16.11.2016. 428,20 162.717,66 0,42
5 2017. 1 22.03.2017. 499,39 130.341,91 -3,73
6 2017. 1 28.04.2017. 490,23 56.870,33 0,10
7 2017. 1 28.04.2017. 490,23 56.870,33 0,10
8 2018. 1 29.06.2018. 420,40 163.536,00 2,91
9 2018. 1 26.07.2018. 412,00 6.592,00 -0,72 27.07.2018.
10 2018. 1 30.07.2018. 416,01 30.369,00 1,21
11 2018. 1 31.07.2018. 410,64 4.517,00 -1,92
12 2018. 1 05.09.2018. 379,20 899.462,00 0,00
13 2018. 1 06.09.2018. 376,29 205.078,00 -0,53
14 2018. 1 25.10.2018. 382,97 543.820,00 1,33
15 2018. 1 31.10.2018. 362,27 201.424,00 -4,52
16 2018. 1 31.10.2018. 362,27 201.424,00 -4,52
4. Ostale propisane informacije - Arena Hospitality Group
Cijena Postotna
dionice na Promet dionica na promjena Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan dan objave (kn) prosjecne cijene | dionica nakon
objave ) u odnosu na izvje$ca
(kn) prethodni dan
1 2016. 1 25.02.2016. 331,87 33.851,00 0,00
2 2016. 1 08.04.2016. 326,00 7.823,91 0,00
3 2016. 1 30.04.2016. 326,53 33.632,86 -1,04 02.05.2016.
4 2016. 1 12.05.2016. 324,06 1.620,30 0,02
5 2018. 1 18.12.2018. 346,00 25.604,00 0,00
6 2018. 1 20.12.2018. 345,19 1.879.603,00 -0,51

81




5. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Arena Hospitality Group

Cijena Postotna
dionice na Promet dionica na promjena Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan - prosjecne cijene | dionica nakon
. dan objave (kn) R
objave u odnosu na izvjesca
(kn) prethodni dan
1 2014. 1 08.07.2014. 371,54 49.756,79 0,54
2 2014. 1 18.08.2014. 347,05 80.514,62 1,15
3 2015. 1 03.07.2015. 340,29 45.598,85 3,79
4 2015. 1 28.08.2015. 328,01 8.200,25 -3,24
5 2016. 1 03.04.2016. 328,21 58.421,49 -1,45 04.04.2016.
6 2016. 1 13.04.2016. 324,96 6.824,15 0,01
7 2016. 1 19.07.2016. 369,97 74.733,95 2,03
8 2016. 1 21.07.2016. 397,97 452.275,65 4,62
9 2016. 1 01.09.2016. 398,38 38.642,73 -1,24
10 2017. 1 17.02.2017. 556,01 232.412,30 -3,45
11 2017. 1 17.03.2017. 505,44 76.321,38 -0,12
12 2017. 1 24.03.2017. 502,62 98.011,32 1,85
13 2017. 1 29.03.2017. 493,67 378.624,95 -0,62
14 2017. 1 28.07.2017. 474,43 10.911,89 -1,75
15 2017. 1 30.08.2017. 489,88 44.579,02 0,56
16 2018. 1 27.04.2018. 420,06 193.647,00 1,69
17 2018. 1 30.07.2018. 416,01 30.369,00 1,21
18 2018. 1 05.09.2018. 379,20 899.462,00 0,00
Vrste informacija - Liburnia Hoteli Riviera
1. Tromjese¢ni izvjestaj (€. 468 ZTK) - Liburnia Hoteli Riviera
Cijena Postotna
dionice na Promet dionica na promjena Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan dan objave (kn) prosjecne cijene | dionica nakon
objave ) u odnosu na izvje$ca
(kn) prethodni dan
1 2014. 1 11.02.2014. 2.450,00 4.900,00 -4,48
2 2014. 1 25.04.2014. 2.246,60 22.466,00 -4,81
3 2014. 1 17.07.2014. 3.299,88 29.698,91 -6,06
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4 2014. 1 16.10.2014. 3.506,52 80.650,00 1,61
5 2015. 1 22.04.2015. 4.133,95 103.348,71 -7,09 24.03.2015.
6 2015. 1 21.07.2015. 4.410,00 17.640,00 -2,22
7 2015. 1 21.10.2015. 3.995,12 35.956,06 -2,44
8 2016. 1 20.04.2016. 3.751,02 18.755,10 0,00 20.04.2016.
9 2016. 1 20.07.2016. 3.900,00 15.600,00 -2,50
10 2016. 1 19.10.2016. 3.897,98 206.561,22 -2,18 21.10.2016.
11 2017. 1 27.04.2017. 3.748,87 89.972,99 2,10
12 2017. 1 19.07.2017. 3.806,00 57.090,00 0,00 20.07.2017.
13 2017. 1 18.10.2017. 3.892,32 152.585,00 0,65
14 2018. 1 02.05.2018. 4.052,00 117.520,00 -0,48
15 2018. 1 18.07.2018. 4.058,62 117.700,00 1,49
16 2018. 1 22.10.2018. 3.840,00 23.040,00 -1,54
2. Godisnji izvjestaj (¢l. 462 ZTK) - Liburnia Hoteli Riviera
Ciiena Postotna
dionJice na Promet dionica promjena Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan obiave na dan objave prosjecne cijene | dionica nakon
(knJ) (kn) u odnosu na izvje$ca
prethodni dan
1 2014. 1 25.04.2014. 2.246,60 22.466,00 -4,81
2 2015. 1 13.02.2015. 4.109,72 73.974,98 4,40
3 2016. 1 30.05.2016. 3.750,01 22.500,06 -1,32 31.05.2016.
4 2017. 1 28.03.2017. 3.598,00 3.598,00 2,80
5 2018. 1 08.03.2018. 4.192,50 134.160,00 -4,11
3. Glavna skupstina - Obavijest o sazivu, protuprijedlozi i odluke - Liburnia Hoteli Riviera
Cijena Pr%iqg;; Datumi cijena
. . " : dionice na | Promet dionica na promyena atum c
Rb. Godina Broj informacija Datum objave - - prosjecne cijene | dionica nakon
dan objave | dan objave (kn) d S
(kn) u odnosu na izvje$ca
prethodni dan
1 2014. 1 17.04.2014. 2.246,50 33.699,05 4,87 24.04.2014.
2 2014. 1 09.06.2014. 2.346,14 60.999,71 -6,78 10.06.2014.
3 2014. 1 12.09.2014. 3.477,50 13.910,00 2,01
4 2014. 1 27.10.2014. 3.499,99 566.999,00 1,45
5 2014. 1 27.10.2014. 3.499,99 566.999,00 1,45
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6 2015. 1 19.03.2015. 4.288,47 540.347,21 8,28 20.03.2015.
7 2015. 1 16.07.2015. 4.657,62 163.016,53 6,60
8 2015. 1 31.07.2015. 4.586,82 100,909,94 1,10
9 2016. 1 28.04.2016. 3.700,01 3.700,01 0,00
10 2017. 1 04.04.2017. 3.550,24 713.598,09 0,64
11 2018. 1 21.04.2018. 4.157,00 83.140,00 3,98 25.04.2018.
4. Ostale propisane informacije - Liburnia Hoteli Riviera
d_Cij_ena Promet dionica ;%Sr;?teﬁ Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave d;gncl)g?ar\]/?e na dan objave prosjecne Cijene diopicg ?gkon
(kn) (kn) u oanSL_J na izvjesca
prethodni dan
1 2014. 1 01.08.2014. 3.400,00 3.400,00 -2,60
2 2014. 1 07.11.2014. 3.405,00 10.215,00 -1,48
3 2014. 1 17.11.2014. 3.498,00 83.952,00 0,00
4 2015. 1 11.02.2015. 4.064,12 138.180,11 -1,96
5 2015. 1 01.06.2015. 4.000,02 16.000,07 1,78
6 2015. 1 15.07.2015. 4.537,45 49.912,00 -0,27
7 2015. 1 25.08.2015. 4.519,06 72.304,95 12,80
8 2015. 1 24.09.2015. 4.295,00 25.770,00 2,38
9 2015. 1 06.10.2015. 4.635,25 97.340,96 2,29
10 2015. 1 03.11.2015. 3.897,63 218.267,00 6,64
11 2016. 1 13.04.2016. 3.751,01 3.751,01 2,70
12 2016. 1 02.05.2016. 3.700,01 7.400,02 0,00
13 2016. 1 21.11.2016. 3.628,57 254.000,00 2,78
14 2017. 1 08.05.2017. 3.647,70 36.477,01 -4,29 12.05.2017.
15 2017. 1 16.05.2017. 3.600,00 10.800,00 -1,01
16 2017. 1 25.05.2017. 3.700,00 11.100,00 -0,40 30.5.2017
17 2017. 1 29.09.2017. 3.800,00 102.600,00 0,00
18 2017. 1 29.09.2017. 3.800,00 102.600,00 0,00
19 2017. 1 08.12.2017. 4.216,51 164.443,99 3,37
20 2018. 1 04.05.2018. 4.100,00 16.400,00 0,00
21 2018. 1 04.05.2018. 4.100,00 16.400,00 0,00
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22 2018. 1 15.06.2018. 3.950,67 59.260,00 -1,00
23 2018. 1 15.06.2018. 3.950,67 59.260,00 -1,00
24 2018. 1 27.08.2018. 4.100,00 4.100,00 0,49 29.08.2018.
25 2018. 1 21.12.2018. 3.898,10 81.860,00 0,52
5. Informacije o promjenama u postotku glasackih prava (¢l. 472. i ¢l. 482.) - Liburnia Hoteli Riviera
Ciiena Postotna
dionJice na Promet dionica promjena Datumi cijena
Rb. Godina Broj informacija Datum objave dan obiave | M@ dan objave | prosjecne cijene | dionica nakon
(knJ) (kn) u odnosu na izvjesca
prethodni dan
1 2016. 1 29.06.2016. 3.734,00 14.963,00 -1,74
2 2016. 1 30.06.2016. 3.940,00 3.940,00 5,52 01.07.2016.
3 2016. 1 15.11.2016. 3.650,04 10.950,12 0,00
4 2016. 1 16.11.2016. 3.648,22 51.075,11 0,00
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